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 خلاصه صورتهای تلفیقی                                                                                                        )میلیون ريال(

درآمد خالص

سود عملیاتی

درآمد غیر عملیاتی

سود خالص - پس از کسر مالیات

تعدیلات سنواتی

وجوه نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

جمع دارائیها

جمع بدهی ها

سرمایه ثبت شده

جمع حقوق صاحبان سهام

نرخ بازده دارائیها

نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه(

الف - اطلاعات عملکرد مالی طی دوره

ب- اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره

ج - نرخ بازده )درصد(

سال مالی 

96/06/31

سال مالی

95/06/31

516,506

406,337

89,009

435,694

)124,151(

 517,681

4,788,485

1,744,264

1,900,000

3,044,221

11.31

15.80

3,809,269

3,036,500

60,269

2,634,875

0

3,275,554

 

17,357,534

7,379,332

1,900,000

9,978,202

23.8

40

433,966

323,609

13,918

321,711

)124,406(

46,006

2,916,211

444,188

1,900,000

2,472,023

 

10.49

13.30

سال مالی

97/06/31
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 شرکت  اصلی                                                                                                                         )میلیون ريال(

درآمد خالص

سود عملیاتی

درآمد غیر عملیاتی

سود خالص - پس از کسر مالیات

تعدیلات

وجوه نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

جمع دارائیها

جمع بدهی ها

سرمایه ثبت شده

جمع حقوق صاحبان سهام

نرخ بازده دارائیها

نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه(

تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع )هزار سهم(

سود واقعی هر سهم - ريال 

سود نقدی هر سهم - ريال 

آخرین تاریخ قبل از مجمع )برای معامله هرسهم(

آخرین قیمت هر سهم در تاریخ تأیید گزارش

ارزش اسمی هر سهم

تعداد کارکنان**

الف - اطلاعات عملکرد مالی طی دوره

ب- اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره

ج - نرخ بازده )درصد(

د-اطلاعات مربوط به هرسهم

ه - سایر اطلاعات

سال مالی

97/06/31

سال مالی

96/06/31

سال مالی

95/06/31

247,548

178,380

71,353

201,257

)110,576(

605,271

4,210,720

1,569,978

1,900,000

2,640,742

5.66

7.80

1,900,000

106

90

96/10/26

1,627

1,000

55

1,995,484

1,922,635

51,961

1,630,484

0

1,378,167

8,245,732

4,145,505

1,900,000

4,100,227

26.2

48.3

 

 1,900,000

 858 

*

 -

-

 1,000 

14

473,765

411,089

4,102

408,484

)111,364(

156,326

2,901,208

381,922

1,900,000

2,519,286

13.66

16.87

1,900,000

215

42

95/11/26

1,112

1,000

57

* درخصوص سود نقدی هر سهم در سال جاری با توجه به اینکه مجمع هنوز تشکیل نشده، مبلغی درج نگردیده است.
** علت کاهش تعداد کارکنان، تغییر نوع فعالیت شرکت به هلدینگ مالی می‌باشد.
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به نام خدا

حمــد و ســتایش خداونــد متعــال را کــه بــرای یــک ســال دیگــر فرصــت فعالیــت در عرصــه اقتصــاد و بــازار ســرمایه را بــه مــا عطــا 
فرمــود، تــا گامــی در جهــت خلــق ارزش بــرای ســهامداران محتــرم برداریــم. ضمــن ســام و درود و خیــر مقــدم بــه ســهامداران محتــرم 
شــرکت، گــزارش هیئت‌مدیــره بــرای عملکــرد ســال مالــی منتهــی بــه ۱۳۹۷/۰۶/۳۱ جهــت ارائــه بــه مجمــع عمومــی عــادی ســالیانه 

صاحبــان ســهام تقدیــم می‌گــردد. 
فضــای کســب و کار کشــور در ســال مالــی ۱۳۹۷ متأثــر از سیاســت‌های اقتصــادی داخلــی و رخدادهــای سیاســی بین‌المللــی شــکل 
گرفــت. در نــگاه تحلیل‌گــران اقتصــادی، سیاســت‌ تثبیــت پنجســاله نــرخ ارز بــا رشــد متوســط ســالانه 27 درصــدی نقدینگــی تناســب 
نداشــت و در نتیجــه شــکل‌گیری یــک نقطــه تعادلــی جدیــد بــرای ایــن پارامتــر مهــم اقتصــادی ناگزیــر بــود. از ایــن رو فعــالان بــازار 
ســرمایه بــا در نظــر داشــتن تجربــه رشــد بــازار ســرمایه در اوایــل دهــه 90، ســبد دارایــی خــود را ســامان بخشــیده و بــا توجــه بــه 
ــع  ــی و صنای ــرکت‌های صادرات ــوی ش ــه س ــی ب ــل توجه ــال قاب ــور، اقب ــای کالا مح ــی در بازاره ــای جهان ــب قیمت‌ه ــت مناس وضعی
بــزرگ بورســی نشــان‌ دادنــد. در ســایه ایــن تحــولات، به‌ویــژه پــس از افزایــش بهــای نفــت و محصــولات شــیمیایی و فلــزات اساســی 

در بهــار ۱۳۹۷، شــاخص بــورس بــا رشــد 87 درصــدی بــه رقــم ۱۶۰ هــزار واحــد در پایــان ســال مالــی رســید. 
ــا رصــد پیوســته تحــولات محیــط اقتصــادی بویــژه شــاخص‌‌های پیش‌نگــر  مدیریــت گــروه ســرمایه‌گذاری توســعه صنعتــی ایــران ب
تــورم و نــرخ ارز، محــور اقدامــات خــود را خریــد ســبدی بهینــه از صنایــع صادراتــی قــرار داد. بــه ایــن منظــور و در گام اول، ســهام 
ایرالکــو در یــک موقعیــت مناســب پــس از شناســایی ســودی بی‌نظیــر بــه فــروش رســید و بــه مــوازات آن، بــا تــاش همــکاران شــرکت 
باقی‌مانــده واحدهــای مجتمــع مســکونی کوهســار بــه خریــداران واگــذار شــد. ثمــره ایــن اقدامــات، تأمیــن نقدینگــی مناســب بــرای 
تنوع‌بخشــی بــه ترکیــب دارایی‌هــا و افزایــش وزن ســهام شــرکت‌های صادراتــی از طریــق خریــد اهرمــی ســهام بلوکــی شــرکت‌های 
ــدن ۵۱  ــا افزوده‌ش ــود. ب ــبحان ب ــرمایه‌گذاری س ــارت( و س ــت و تج ــعه صنع ــرمایه‌گذاری توس ــدن )س ــت و مع ــرمایه‌گذاری صنع س
ــبحان،  ــرمایه‌گذاری س ــرکت س ــهام ش ــد از س ــارت و ۹۱ درص ــت و تج ــعه صنع ــرمایه‌گذاری توس ــرکت‌های س ــهام ش ــد از س درص
ــد.  ــغ گردی ــال بال ــارد ری ــه ۱۲،۰۰۰ میلی ــران ب ــی ای ــت شــرکت ســرمایه‌گذاری توســعه صنعت ــی تحــت مدیری ارزش روز ســبد دارای
بــه ایــن ترتیــب ایــن گــروه بــه اولیــن هلدینــگ مالــی بورســی کشــور تبدیــل شــده و بــا پایــش و پالایــش ســبد ســهام شــرکت‌های 
ــه،  ــر مجموع ــای زی ــرکت ه ــای ش ــی ه ــازی دارای ــه س ــبحان و بهین ــرمایه‌گذاری س ــارت و س ــت و تج ــعه صنع ــرمایه‌گذاری توس س

بازدهــی مناســبی بــرای ســهامداران خــود و ســایر ذینفعــان بــه ارمغــان آورد. 
ــت در کل  ــاختار فعالی ــروه، س ــی در گ ــام اجرای ــازی نظ ــتای بهینه‌س ــرمایه‌گذاری و در راس ــرکت‌های س ــق ش ــد موف ــس از خری پ
شــرکت ســرمایه‌گذاری توســعه صنعتــی ایــران بــه صورتــی متمرکــز ســاماندهی و کل تیــم شــرکت در یــک ســاختمان جدیــد مســتقر 
ــا،  ــت دارایی‌ه ــر مدیری ــی نظی ــای عملیات ــرکت در حوزه‌ه ــری ش ــت‌های راهب ــه سیاس ــی ب ــن وحدت‌بخش ــه، ضم ــد. در نتیج گردی
ــروه  ــای گ ــش فعالیت‌ه ــش از پی ــترش بی ــتر گس ــرو آن بس ــده و پی ــل ش ــی حاص ــای اجرای ــی در هزینه‌ه ــل توجه ــی قاب صرفه‌جوی

ایجــاد خواهــد شــد. 
امیــد اســت کــه تــاش تیــم مدیریــت منجــر بــه بــاروری و ســود آوری هــر چــه بیشــتر شــرکت و تأمیــن منافــع کلیــه ذی‌نفعــان در 

افــق آتــی شــود.

مستمر و رقابتي، وظيفه‌اي است كه آن را مسئوليت خود مي‌دانيم و ايمان داريم موفقيت               رضا مرادی
                                                                                                                                                        مدیرعامل
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گزارش فعالیت و وضعیت عمومی شرکت

مجمع 1397
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 تاريخچه 
ــزد اداره كل  ــماره 126857 ن ــت ش ــخ 1375/10/06 تح ــام ( در تاري ــهامي ع ــران )س ــي اي ــعه صنعت ــذاري توس ــرمایه گ ــرکت س ش
ثبــت شــركتها و ماليكــت صنعتــي تهــران بــه ثبــت رســيده اســت و مركــز اصلــي آن در تهــران مي‌باشــد. ســهام شــركت در تاريــخ 

ــده اســت .  ــورس درج گردي 1378/02/05 در فهرســت شــركتهاي ب
ــه گــروه ســرمایه‌گذاری توســعه صنعتــی  ــام شــرکت ب ــه هلدینــگ مالــی تغییــر و ن ــوع فعالیــت شــرکت در تاریــخ 1397/02/09 ب ن

ایــران تغییــر یافــت.

 موضوع فعاليت شرکت
خلاصه موضوع فعاليت و وضعيت اشتغال به شرح ذيل ميباشد:

الــف- فعاليــت اصلــي: موضــوع فعالیــت شــرکت طبــق مــاده 3 اساســنامه عبــارت اســت از خریــد و فــروش و ســرمایه گــذاری در 
اوراق بهــادار بــا رعایــت مقــررات مصــوب ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــا هــدف کســب انتفــاع بــه طــوری کــه بــه تنهایــی یــا بــه 
همــراه اشــخاص تحــت کنتــرل یــا اشــخاص تحــت کنتــرل واحــد، کنتــرل شــرکت، موسســه یــا صنــدوق ســرمایه پذیــر را در اختیــار 
گرفتــه یــا در آن نفــوذ قابــل ملاحظــه یابــد و شــرکت، موسســه یــا صنــدوق ســرمایه‌پذیر )اعــم از ایرانــی یــا خارجــی( در زمینــه یــا 
زمینه‌هــای زیــر فعالیــت کنــد: ســرمایه گــذاری هــا ،واســطه گــری هــای پولــی و مالــی، بازرگانــی، خدمــات، شــرکتهای دانــش بنیــان، 
ســایر واســطه گــری هــای مالــی، بیمــه، بورســها و شــرکتهای تامیــن ســرمایه و بانکهــا بــا رعایــت حــد نصابهــای قانونــی نهــاد ناظــر.

ــا، گواهــی  ــزات گرانبه ــدی و ســاختمانی، فل ــای تولی ــروژه ه ــای فیزیکــی، پ ــی ه ــذاری در دارائ ــي: ســرمایه گ ــت فرع ب- فعالي
ســپرده هــای بانکــی و ســپرده هــای ســرمایه گــذاری نــزد بانــک هــا و مؤسســات مالــی و اعتبــاری معتبــر، ارائــه خدمــات بــازار اوراق 
بهــادار و نهادهــای مالــی، پذیــرش ســمت در صنــدوق هــای ســرمایه گــذاری و زمیــن و ســاختمان و صنــدوق هــای پرمخاطــره، تأمیــن 
مالــی بازارگردانــی اوراق بهــادار، مشــارکت در تعهــد پذیــره نویســی اوراق بهــادار، تضمیــن نقدشــوندگی اصــل یــا حداقــل ســود اوراق 

بهــادار، ســرمایه گــذاری و مشــارکت در تأســیس نهادهــای مالــی، بــورس هــا و بازارهــای خــارج از بــورس.

 سرمايه و تريكب سهامداران 
ســرمايه شــركت در بــدو تأســيس مبلــغ 352 ميليــارد ريــال )شــامل تعــداد 352 ميليــون ســهم، بــه ارزش اســمي هر ســهم1000ريال( 
بــوده كــه طــي چنــد مرحلــه بــه شــرح زيــر بــه مبلــغ 1.900 ميليــارد ريــال )شــامل تعــداد 1900 ميليــون ســهم، بــه ارزش اســمي 

هــر ســهم 1000ريــال ( افزايــش يافتــه اســت .

تغییرات سرمایه شرکت

محل افزایش سرمایه سرمایه جدید )میلیون ریال( درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه

اندوخته 387,200 10 دی 1378
مطالبات و آورده نقدی 580,800 50 دی 1382
مطالبات و آورده نقدی 755,040 30 دی 1383
مطالبات و آورده نقدی 906,048 20 دی 1388
مطالبات و آورده نقدی 976,048 7,7 شهریور 1390

سود انباشته 1,300,000 33 بهمن 1392
سود انباشته 1,700,000 31 اسفند 1393
سود انباشته 1,900,000 12 اردیبهشت 1395
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 سهامداران داراي ماليكت بيش از 1 درصد سهام در تاريخ 1397/06/31

محل افزایش سرمایه تعداد سهام ردیف

21.58 410,000,000 شرکت سرمایه گذاری پارس پلیکان فیروزه )با مسئولیت محدود( 1

3.42 65,000,000 شرکت تورکوایز پارتنرزلیمیتد 2

3.26 62,000,000 شرکت تورکوایز گروپ لیمیتد 3

2.38 45,137,010 شرکت سرمایه گذاری استانی تهران )سهامی خاص( 4

1.90 36,028,319 شرکت سرمایه گذاری استانی خراسان رضوی )سهامی خاص( 5

1.61 30,550,936 شرکت سرمایه گذاری استانی فارس )سهامی خاص( 6

1.58 30,000,000 شرکت تورکوایز تریدینگ لیمیتد 7

1.47 27,854,444 شرکت سرمایه گذاری استانی اصفهان)سهامی خاص( 8

1.44 27,267,102 شرکت سرمایه گذاری استانی خوزستان )سهامی خاص( 9

1.21 23,015,561 شرکت سرمایه گذاری استانی آذربایجان شرقی )سهامی خاص( 10

1.13 21,474,387 شرکت سرمایه گذاری استانی مازندران )سهامی خاص( 11

1.10 20,933,047 شرکت سرمایه گذاری استانی کرمان)سهامی خاص( 12

1.02 19,372,905 شرکت سرمایه گذاری استانی گیلان )سهامی خاص( 13

16.99 322,758,076 سایر سهامداران حقوقی )276 سهامدار( 14

39.93 758,608,213 سهامداران حقیقی )879 ،238 نفر( 15

100 1,900,000,000 جمع کل

گروه فیروزه به عنوان سهامدار عمده شرکت گروه سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران، کنترل کننده محسوب می گردد.

 تريكب اعضاء هيات مديره
سمت عضو حقوقی  عضو حقیقی

رئيس هيأت مديره )موظف( شرکت پارس پليکان فيروزه آقای  روزبه پیروز

نايب رئيس هيأت مديره )غيرموظف( شرکت سرمايه گذاري استان آذربایجان شرقی آقای  رضا محمد دوست

عضو هيأت مديره )موظف( شركت دانا تجارت آرتا آقای رامین ربیعی

عضو هيأت مديره )غيرموظف( شرکت سرمايه گذاري استان آذربایجان  غربی آقای يكومرث احمدي

عضو هيأت مديره )غيرموظف( شرکت  پرشیا جاوید پویا آقای حسين سليمي

مدیر عامل آقای رضا مرادی علی عربی 
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در ســال مالــي مــورد گــزارش بيــش از ســیصد و پنجــاه  ميليــون  ســهم شــركت دردویســت و ســی و دو  روز مــورد معاملــه قــرار گرفتــه 
كــه بــا گــردش بیــش از 18 درصــدی در طــول یکســال ، نشــان از نقــد شــوندگي مطلوب ســهام توســعه صنعتــی دارد.

سرمایه قیمت سهام ارزش بازار
 )میلیون ريال(

تعداد روزهایی 
که نماد معامله 

شده

تعداد 
روزهای 
باز بودن 

نماد

ارزش سهام 
معامله شده
)میلیون ريال(

تعداد سهام معامله 
شده سال مالی منتهی به

1.900.000.000.000 2.256 4.286.400 232 232 579.162 350.916.779 1397/06/31

1,900,000,000,000 1,697 3,224,300 226 226 746,783 555,592,124 1396/06/31

1,900,000,000,000 1,170 2,223,000 235 235 614,534 572,238,449 1395/06/31

             )ميليون ريال(

6.947.067

3.733.289

10.680.356

منتهی به 1397/06/31

2.130.681

1.054.012

3.184.693

منتهی به 1396/06/31

437,505

887,566

1,325,071

منتهی به 1395/06/31

خرید سهام بورسی

فروش سهام بورسی

جمع معاملات سهام

شرح

در مجمــع عمومــی عــادی مــورخ 1396/10/30 اعضــای جدیــد هیئــت مدیــره شــرکت انتخــاب شــدند. بــا معرفــی اشــخاص حقیقــی 
مشــخص شــد جنــاب آقــای علاقبنــد از ترکیــب هیئــت مدیــره خــارج و جنــاب آقــای روزبــه پیــروز بــه هیئــت مدیــره اضافــه شــده‌اند. 

مراحــل قانونــی انتشــار روزنامــه رســمی ایــن رویــداد در حــال  انجــام مــی باشــد.

 شركت از منظر بورس اوراق بهادار 

وضعيت معاملات و قيمت سهام
شــركت درتاريــخ 1378/02/05 در بــورس اوراق بهــادار تهــران درگــروه واســطه‌گريهاي مالــي بــا نمــاد "وتوصــا" درج شــده و ســهام 

آن بــراي اوليــن بــار درتاريــخ 1378/02/29مــورد معاملــه قرارگرفتــه اســت.

وضعيت معاملات سهام شركت طي 3 سال اخير به شرح زير بوده است: 

 معاملات سهام شرکت
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 عملکرد مالی و عملیاتی شرکت )تلفیقی(                                                                      ) میلیون ريال (                                                                                    
  

درآمدهای عملیاتی

سود حاصل از فروش سهام

سود سپرده های بانکی و اوراق

هزینه های مالی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود قبل از کسر مالیات

سود پس از کسر مالیات

دارائی ثابت

ارزش کل سرمایه گذاریها 

سایر دارائیها

حقوق صاحبان سهام

بدهی های بلند مدت

تقسیم سود

جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از سود پرداختی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

نسبت جاری

نسبت بدهی

نسبت بازده مجموع دارائیها )درصد(

نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )درصد(

)EPS( سود هر سهم

)DPS( سود نقدی هر سهم

جریان نقدی هر سهم )ريال(

اقلام صورت سود و زیان

مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی گروه 
در سال جاری )شرکت تلفیقی(

تغییرات در سرمایه گذاریها

تغییرات در وضعیت نقدینگی

نسبتهای مالی

سود

د-اطلاعات مربوط به هرسهم

سال مالی
97/06/31

سال مالی
96/06/31

درصد
تغییرات

516,506

)40,559(

44,135

)59,590(

89,009

435,757

435,694

12,958

3,496,756

96,234

3,044,221

458,734

171.000

517,681

)116,367(

)536,726(

2,88

36,43

12,86

15,80

214

90

14

638%

4505%

271%

626%

-32 %

511 %

505 %

10632 %

260 %

74 %

228 %

548 %

   - 

533 %

331 %

419 %

-

-

-

-

367 %

-

-

* درخصوص سود نقدی سال جاری با توجه به عدم برگزاری مجمع ، مبلغ قید نشده است.

3,809,269

1,786,474

163,857

 )432,797(

60,269

2,663,972

2,634,875

1,390,692

12,589,528

167,169

9,978,202

2,971,886

*

3,275,554

 )501,769(

 )2,645,777(

2.67

42.51

23.8

40.00

999

*

-
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درآمدهای عملیاتی

سود حاصل از فروش سهام

سود سپرده های بانکی و اوراق

هزینه های مالی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود قبل از کسر مالیات

سود پس از کسر مالیات

دارائی ثابت

ارزش کل سرمایه گذاریها 

سایر دارائیها

حقوق صاحبان سهام

بدهی های بلند مدت

تقسیم سود*

جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از سود پرداختی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

نسبت جاری

نسبت بدهی

نسبت بازده مجموع دارائیها )درصد(

نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )درصد(

)EPS( سود هر سهم

)DPS( سود نقدی هر سهم

جریان نقدی هر سهم )ريال(

اقلام صورت سود و زیان

مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی 
شرکت در سال جاری )شرکت اصلی(

تغییرات در سرمایه گذاریها

تغییرات در وضعیت نقدینگی

نسبتهای مالی

د-اطلاعات مربوط به هرسهم

سال مالی
97/06/31

سال مالی
96/06/31

درصد
تغییرات

 عملکرد مالی و عملیاتی شرکت اصلی                                                                         ) میلیون ريال (                                                                                    

* درخصوص سود نقدی سال جاری با توجه به عدم برگزاری مجمع ، مبلغ قید نشده است.

   247.548

120,850

26,367

)48,414(

71,353

201,319

201,257

33,785

3,426,984

92,101

2,640,742

458,734

171000

605,271

)83,194(

536,762

1,43

37,34

5,66

7,8

106

90

58

1,995,484

890,794

26,207

 )341,443(

51,961

1,633,153

1,630,484

5,495

6,670,919

84,007

4,100,227

2,198,879

*

1,378,167

 )139,983(

 )1,298,947(

0.83

50

26.2

48.3

858

*

-

706%

637 %

- 1 %

605 %

- 27 %

711 %

710 %

- 84 %

95 %

- 9 %

55 %

379 %

-

128 %

68 %

342 %

-

-

-

-

709 %

-

-
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 سرمایه گذاریها
مهمتریــن فعالیــت شــرکت گــروه ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی ایــران بــرای تحقــق برنامــه و مأموریتهــای خــود، ســرمایه گــذاری 
در ســهام شــرکتهای برتــر و کســب بازدهــی مــورد نظــر از آنهــا مــی باشــد کــه در ایــن راســتا شــرکت اقــدام بــه خریــد و فــروش 
ــی و  ــرکتهای بورس ــهام ش ــرکت در س ــای ش ــرمایه گذاریه ــم س ــص رق ــد. خال ــی نمای ــی م ــی و غیربورس ــف بورس ــای مختل داراییه
ــه تغییــر موضــوع فعالیــت  ــا توجــه ب ــر اســاس رقــم ارزش روز بــه شــرح جــدول ذیــل اســت. ب غیربورســی طــی ســه ســال اخیــر ب
ــع  ــرمایه‌پذیر در صنای ــرکت‌های س ــی ش ــهام کنترل ــرکت در س ــرمایه‌گذاری‌های ش ــب س ــش غال ــی، بخ ــگ مال ــه هلدین ــرکت ب ش

ــت. ــده اس ــز ش ــرمایه‌گذاری متمرک ــی و س ــی و پول ــطه‌گری مال واس

لازم بــه ذکــر اســت کــه 101 درصــد افزایــش ســهام شــرکت هــای بورســی مربــوط بــه خریــد بلــوک مدیریتــی دو 
شــرکت ســرمایه گــذاری صنعــت و معــدن و ســرمایه گــذاری ســبحان در ســال مالــی گذشــته مــی باشــد. همچنیــن 
باشــد. مــی  کوهســار  پــروژه  واحدهــای  فــروش  و  واگــذاری  دلیــل  بــه  بورســی  غیــر  ســرمایه‌گذاری‌های  ارزش  افــت 

سرمایه‌گذاری‌های بورسی و غیر بورسی به ارزش روز

درصد تغییر 
96 به 95

درصد تغییر 
97 به 96

منتهی به 
95/06/31

منتهی به 
96/06/31

منتهی به 
97/06/31

سرمایه 
گذاریها

144.2 101.2 1,565,192 3,821,916 7,689,022 بورسی

(28.5) (52.9) 848,259 606,208 285,623 غیر بورسی

83.5 80.1 2,413,451 4,428,124 7,974,645 جمع

 ) میلیون ريال (                                                                                    

 ارزش روز کل سرمایه گذاریها 
1397/06/31 

 ارزش روز کل سرمایه گذاریها 
1396/06/31 

بورسی
86 %

غیربورسی
14 %

 4,428
میلیارد ريال

 7,975
میلیارد ريال

غیربورسی
4 % بورسی

96 %
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 تريكب سبد سرمايه گذاريهاي بورسي شركت به تفيكك صنايع 
در پــی تغییــر موضــوع فعالیــت شــرکت از ســرمایه گــذاری بــه هلدینــگ، شــرکت اقــدام بــه خریــد ســهام دو شــرکت ســرمایه گــذاری 
صنعــت و معــدن و ســرمایه گــذاری ســبحان طــی ســال مالــی مــورد گــزارش کــرد، کــه ایــن امــر منجــر بــه افزایــش 258 درصــدی 
بهــای تمــام شــده ســبد ســرمایه گذاریهــای بورســی آن در ســال مالــی گذشــته شــد. در نتیجــه در حــال حاضــر بخــش عمــده ای از 
ســرمایه گذاریهــای شــرکت در صنعــت واســطه گــری هــای مالــی )مطابــق بــا الزامــات اساســنامه( مــی باشــد کــه مربــوط بــه چهــار 
شــرکت زیــر مجموعــه، ســرمایه گــذاری صنعــت و معــدن، ســرمایه گــذاری ســبحان، ســرمایه گــذاری اعتبــار ایــران و ســرمایه گــذاری 

جامــی اســت.
سرمایه‌گذاری در صنعـــت بانـــک هـــا و نهادهـــای پولـی مربـــوط بـه بلوک سـهام بانـــک خاورمیانـــه در سبد سهام شرکت است. ایـن 
بانـــک برخـــاف اکثـــر بانـک‌هـا کـه در پـی رعایـــت اسـتانداردهای گزارشـگری IFRS و اعمـال تعدیـــات و ذخایـر بسـیار سـنگین، 
زیـان هـای سـنگینی شناسـایی کردنـد، توانسـته بـه جهـت ترکیـب بهینـه اعتبـارات و اعتبـار سـنجی هـای مناسـب از ایـن موضـوع 
مسـتثنی شـود و از ایـن دوره سـربلند بیـرون آیـد. نمودارهـای ذیـل رونـد تغییـر ترکیـب سـرمایه گـذاری در صنایـع مختلـف را بـر 

اسـاس بهـای تمـام شـده در سـه سـال مالـی اخیـرنشـان مـی دهـد.

 واسطه گریهای مالی
 بانک‌ها و نهادهای پولی

 سایر

%91
%1
%8

 سرمایه‌گذاری توسعه صنعت و تجارت
 سرمایه‌گذاری سبحان

 سرمایه‌گذاری اعتبار ایران
 سایر

 سرمایه‌گذاری جامی
 بانک خاورمیانه

%50
%31
%9
%8
%1
%1

 واسطه گریهای مالی
 بانک‌ها و نهادهای پولی

 فلزات اساسی
 سایر

%56
%10
%28
%6

 سایر
 سرمایه‌گذاری اعتبار ایران

 آلومینیوم ایران
 بانک‌ خاورمیانه

 سرمایه‌گذاری جامی

%53
%25
%14
%5
%3

 واسطه گریهای مالی
 بانک‌ها و نهادهای پولی

 فلزات اساسی
 سایر

%50
%18
%28
%4

 سرمایه‌گذاری اعتبار ایران
 آلومینیوم ایران
 بانک‌ خاورمیانه

 سرمایه‌گذاری جامی
 سایر

%41
%28
%19
%8
%4

 بهای تمام شده سبد سهام بورسی به تفکیک صنعت 
1395/06/31

1395/06/31

1396/06/31

1396/06/31

1397/06/31

1397/06/31
 بهای تمام شده سبد سهام بورسی به تفکیک شرکت ها 
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 سرمايه گذاري درحوزه خارج از بورس

بــا توجــه بــه اخــذ کلیــه ذخایــر لازم بــرای ایــن منظــور درحســابهای ســال مالــی قبــل، هــر بخشــی از ایــن مطالبــات کــه بــه نفــع 
شــرکت برگشــت پیــدا کنــد، در قســمت درآمدهــا شناســایی خواهــد شــد. بدیهــی اســت پیگیــری تمامــی ایــن پرونــده هــا حتــی بــا 

مبالــغ کوچــک تــا احقــاق کامــل حقــوق ســهامداران، بصــورت جــدی در دســتور کار شــرکت قــرار دارد. 

نواندیشان سرآوا پارس 

نت تجارت اهورا 

تولیدی تهران 

شرکت صنایع لامپ فارس)سهامی خاص(

کاغذ غرب )سهامی خاص(

)G.T.L( صنایع گاز لنگرود

صنایع پایین دستی پتروشیمی 

شرکت ساختمانی پی چین 

آستانه عرش مان )سهامی خاص(

شرکت توسعه صنایع داده پردازی 

خاورمیانه)سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری کشاورزی ایران 

موسسه صنعت سرمایه گذاری ایران 

شبکه سرمایه گذاری ایران 

عمران گستر شهرضا 

شرکت راهبرد توسعه تجارت آتیه ) سهامی 

خاص(

شرکت آتیه امید توسعه)سهامی خاص(

شرکت بورس اوراق بهادار 

ساير شرکتهاي خارج از بورس

جمع

 8,481,569

 16,393,600

 8,632,917

 939,270

 689,200

 6,980,000

 2,500,000

 1,125,000

 997,000

 998,000

 193,002

8,000

 6,203

 34,075

 9,800

 97

 99,998

 84,816

 64,525

 10,348

 9,769

 8,670

 6,980

 2,500

 1,125

 997

 195

 193

 80

 60

 34

 10

 10

 10

 5,800

 196,122

 

 0

 0

 )10,347(

 )9,769(

 )5,600(

 )6,980(

 0

 0

 0

 )195(

 0

 )80(

 )60(

 )34(

 0

 0

 0

 )777(

 )33,842(

 84,816

 64,525

 1

 0

 3,070

 0

 2,500

 1,125

 997

 0

 193

 0

 0

 0

 10

 10

 10

 5,023

 162,280

نام شرکت
تعداد سهام

بهای تمام شده 
ذخیره کاهش ارزشدر 1397/06/31

ارزش دفتری در 
1397/06/31

             )ميليون ريال(
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 استراتژی سرمایه گذاری - عملکرد مقایسه‌ای

در ســال مالــی منتهــی بــه 1397/06/31، هیــات مدیــره شــرکت پــس از بررســی هــای کارشناســی دقیــق بدیــن نتیجــه رســید کــه 
احتمــال بــروز شــرایط تورمــی و متعاقــب آن واکنــش مثبــت بــازار ســهام بــه تحــولات اقتصــادی وجــود دارد. امــا بــه دلیــل تمرکــز 
ــه  ــزد شــرکت ب ــی ن ــع مال ــروژه ســاختمانی کوهســار مناب ــران و پ ــع شــرکت در ســهام شــرکت آلومینیــوم ای بیــش از دو ســوم مناب
منظــور ســرمایه گــذاری در ســهام و بهــره گیــری از رونــق بــازار ســهام مناســب، آزاد نبــود. بــا اهتمــام فــراوان و بــه رغــم موانــع متعــدد 
در زمینــه واگــذاری بلوکــی ســهام آلومینیــوم و نیــز فــروش امــاک، هــر دو ماموریــت محقــق و منابــع شــرکت بــرای ســرمایه گــذاری 
هــای جدیــد تجهیــز شــد. پــس از آن بــا طــی موفقیــت آمیــز فراینــد مذاکــرات طولانــی بــا فروشــندگان بالقــوه و شــرکت در مزایــده، 
ســهام شــرکت هــای ســرمایه گــذاری صنعــت و معــدن و ســرمایه گــذاری ســبحان بــه ترتیــب در مــاه هــای بهمــن و اســفند ســال 
گذشــته خریــداری شــد. نمــودار ذیــل نشــان دهنــده  رشــد خالــص ارزش داراییهــای NAV گــروه ســرمایه‌گذاری توســعه صنعتــی در 
مقایســه بــا شــاخص کل بــورس می‌باشــد. بــا خریــد ســبد بزرگــی از دارایــی هــای بورســی در زمســتان گذشــته بــا شــرایط نقــد و 
اقســاط،‌ عمــا زمینــه رشــد خالــص ارزش دارایــی هــای هلدینــگ توســعه صنعتــی بــا شــتابی بــه مراتــب بهتــر از ســایر شــرکت هــای 
ســرمایه گــذاری فراهــم شــد. همانطــور کــه در نمــودار مشــاهده مــی کنیــد رشــد ۹۰ درصــدی خالــص ارزش دارایــی هــای شــرکت 
در ســال مالــی مــورد گــزارش نــه تنهــا از شــاخص صنعــت شــرکت هــای ســرمایه گــذاری بلکــه از شــاخص بــورس نیــز جلوتــر بــوده 

اســت. 

شد
ر %

 شاخص کل بورس
 شاخص صنعت سرمایه‌گذاری

 NAV  توسعه صنعتی

57%

87%

90%
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ــن افزایــش  ــوده و ای ــر اســاس محاســبات کارشناســی افزایشــی ب ــی مــورد گــزارش ب ــص ارزش دارائیهــای شــرکت در ســال مال خال
ــانیده  ــی )31 شــهریور 97( رس ــان ســال مال ــال در پای ــارد ری ــم 7.269 میلی ــه رق ــا را ب ــی ه ــص ارزش روز دارای 86 درصــدی ، خال
اســت. ایــن افزایــش، بــا احتســاب ســود تقســیمی شــرکت در ســال مالــی منتهــی بــه 1396/6/31 )90 ریــال بــه ازای هــر ســهم( بــه 
ــدن و ســرمایه‌گذاری  ــد بلوکــی شــرکت‌های ســرمایه‌گذاری صنعــت و مع ــا ناشــی از خری ــور عموم ــی رســد. رشــد مزب 90درصــد م
ســبحان  و رشــد بــازار بــورس می‌باشــد. شــاخص بــورس در همیــن دوره رشــد 87 درصــدی داشــته اســت.  همچنیــن ســال مالــی 
مــورد گــزارش مصــادف بــا بــه ثمــر نشســتن یکــی از مهمتریــن ســرمایه گــذاری هــای شــرکت در حــوزه اینترنــت بــوده اســت. در 
ایــن راســتا، شــرکت ســرآواپارس )مالــک دیجــی کالا، دیــوار و کافــه بــازار( موفــق شــد تــا پــس از چنــد ســال ثبــت زیــان انباشــته، 
ــل ارزش روز ســرمایه‌گذاری در ســهام ســرآوا و  ــد. شــایان ذکــر اســت در محاســبه‌ی ذی ــی دســت یاب ــارد ریال ــه ســود ۱۴۷۵ میلی ب
شــیپور لحــاظ نشــده و بهــای تمــام شــده ســرمایه‌گذاری مزبــور مــاک عمــل قــرار گرفتــه اســت. در صــورت لحــاظ کــردن ارزش روز 

ســرمایه‌گذاری هــای مزبــور، NAV شــرکت بالاتــر از ســطوح مــورد محاســبه بــه دســت خواهــد آمــد.

 خالص ارزش دارائيها                                                                                                             

                                                                                                             
)ميليون ريال(

4,100,227

3,169,360

7,269,587

1,900,000

3,826

2,256

59 %

منتهی به 

1397/06/31
2,640,744

1,268,204

3,908,948

1,900,000

2,057

1,697

82 %

منتهی به 

1396/06/31
2,629,861

647,550

3,277,411

1,900,000

1,725

1,170

68 %

منتهی به 

1395/06/31

درصد تغییر 

97 به 96

درصد تغییر 

96 به 95
حقوق صاحبان سهام )میلیون ريال(

تفاوت بهای تمام شده و ارزش روز به سرمایه 

گذاری های بورسی و خارج بورسی

جمع - )خالص ارزش دارائیها(

تعداد سهم - )هزار سهم(

NAV به ارزش روز - )هرسهم - ريال(

نرخ سهام در تابلو بورس - )ريال(

نسبت قیمت سهام به خالص ارزش دارائیها

شرح

55%

150%

86 %

0

86%

33%

-

0.4%

96%

19 %

0%

19 %

45 %

-
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خرید سهام شرکت سرمایه‌گذاری صنعت و معدن )سرمایه‌گذاری  توسعه صنعت و تجارت)

51 درصد درصد تملک

30 درصد نقد - 70 درصد اقساط چهارساله شرایط معامله

15 درصد نرخ کارمزد اقساط

4360میلیارد ريال  مبلغ ارزش معامله

1308 میلیارد ريال  پیش پرداخت

 دستاوردها
1- فروش سهام ایرالکو 

ــا شــرایط نقــد و اقســاط و عــدم وجــود  ــه ۱۳۹۷/۰۶/۳۱،  پــس از چندیــن مرتبــه عرضــه بلوکــی ب در اوایــل ســال مالــی منتهــی ب
خریدار برای بلوک سهام آلومینیوم، شـــرکت ســـرمایه گـــذاري توســـعه صنعتـــي ناگزیـر شـروع بـه عرضـه ســـهام شـرکت مذکـور در 
بـازار خـرده فروشـی کـرد و برنامـه هـای مدونـی جهـت اسـتفاده از منابـع آزاد شـده از کل فـروش سـهام، در راسـتای خلـق حداکثـر 
ارزش بـــرای ســـهامداران در دســـتورکار خـــود قــرارداد. بــا عرضــه ســهام شــرکت مذکــور بصــورت خــرد و تدریجــی در بــازه زمانــی 
3ماهــه، شــرکت ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی توانســت تمامــی ســهام تحــت مالکیــت خــود را در ایــن بــازار بــه فــروش رســاند 
کــه  ســـود حاصـــل از فـــروش ســـهام مزبـــور بــه میــزان بیـــش از 810 میلیــارد ریـــال در صورت‌هــای مالی مــورد گزارش شناســایی 

شــده اســت.

2- خرید سهام کنترلی شرکت سرمایه گذاری صنعت و معدن )سرمایه‌گذاری توسعه صنعت و تجارت(
ــرمایه  ــد ۵۱ درصــد ســهام س ــه خری ــدام ب ــران اق ــی ای ــذاری توســعه صنعت ــروه ســرمایه گ ــخ 25 بهمــن ۱۳۹۶، شــرکت گ در تاری
گــذاری توســعه صنعــت و تجــارت بــا روش نقــد و اقســاط  ۴ ســاله از بانــک صنعــت و معــدن نمــود. مبلــغ خریــد بــه قیمــت ۱۹۰۰ 
ریــال بــه ازای هــر ســهم و در مجمــوع بــه ارزش 4360 میلیــارد ریــال مــی باشــد. منابــع آزاد شــده از فــروش ســهم ایرالکــو در ایــن 
ســرمایه‌گذاری مــورد اســتفاده قــرار گرفــت. شــرکت ســرمایه گــذاری صنعــت و معــدن بــا هــدف پیشــبرد اهــداف اســتراتژیک گــروه 
خریــداری گردیــد و از آنجایــی کــه ایــن شــرکت خــود از ســهامداران عمــده شــرکت هایــی هماننــد ســرمایه گــذاری ایــران و فرانســه، 
نیروکلــر، گلوکــوزان، کاشــی پــارس، لیزینــگ صنعــت و معــدن و ... مــی باشــد، شــرکت گــروه توســعه صنعتــی ایــران بــا خریــد آن 
نــه تنهــا مالــک ســبد متنوعــی از ســهام شــد بلکــه کرســی هیئــت مدیــره برخــی از آنهــا را نیــز در اختیــار گرفــت تــا در پیشــبرد 
ــه صــورت  ــن شــرکت ب ــد ای ــن، خری ــر ای ــد. عــاوه ب ــا کن ــه ســزایی ایف ــود عملکــرد شــرکت هــای مذکــور نقــش ب ــات و بهب عملی
اقســاطی، فرصــت مناســبی بــرای شــرکت گــروه توســعه صنعتــی ایــران در فضــای تورمــی موجــود ایجــاد کــرده تــا عــاوه بــر اســتفاده 
از اهرم‌هــای مالــی ســودآور، کنتــرل بخــش بزرگتــری از دارایی‌هــای عمومــاً بورســی را در اختیــار بگیــرد و در راســتای ایجــاد فرصــت 

ســودآوری بیشــتر بــرای ســهامدران، بــا هم‌افزایــی مدیریتــی منجــر بــه کســب بازدهــی بالاتــر شــود.
  

جدول ذیل شرایط خرید شرکت سرمایه گذاری توسعه صنعت و تجارت را تشریح کرده است:
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سایر

 بهای تمام شده پرتفوی بورسی سرمایه گذاری توسعه صنعت و تجارت به تفکیک صنعت1397/06/31

از زمــان تحصیــل،‌ خالــص ارزش دارایــی هــای بلــوک ســهام تحــت مدیریــت شــرکت توســعه صنعتــی بــا احتســاب ســود تقســیمی 
بیــش از ۱۵۰۰ میلیــارد ریــال رشــد داشــته اســت.  

شــایان ذکــر اســت، بــا واگــذاری ســهام آلومینیــوم و تملــک مدیریتــی ســهام شــرکت ســرمایه گــذاری توســعه صنعــت و تجــارت، در 
حــال حاضــر ســهامداران توســعه صنعتــی از ســودآوری ناشــی از مالکیــت یــک ســبد ســهام متنــوع و ســود آور برخــوردار شــده انــد،

که ذیلًا ترکیب سبد سهام شرکت مزبور به تاریخ 97/06/31 نمایش داده شده است.

%28
شیمیایی
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3- اتمام  فروش واحد های مسکونی کوهسار
در تاریــخ 1396/11/28 آخریــن واحــد مســکونی پــروژه کوهســار بــه فــروش رســید. بــا اتمــام پــروژه کوهســار و فــروش پیوســته واحــد 
هــا طــی ۲ ســال مالــی گذشــته، منابــع نقــد شــرکت در ایــن دوره مالــی افزایــش یافــت و عمدتــاً بــرای خریــد بلــوک ســهام شــرکت 

ســبحان مــورد اســتفاده قــرار گرفــت.

4- خرید سهام کنترلی شرکت سرمایه گذاری سبحان 
ــد ۹۱ درصــد ســهام ســرمایه  ــه خری ــدام ب ــران اق ــی ای ــذاری توســعه صنعت ــروه ســرمایه گ ــخ 21 اســفند ۱۳۹۶، شــرکت گ در تاری
ــا روش نقــد و اقســاط  ۲ ســاله از ســازمان اقتصــادی کوثــر نمــود. کل مبلــغ خریــد بــه قیمــت ۲۳۷۶ ریــال بــه  گــذاری ســبحان ب
ــروش واحــد هــای مســکونی کوهســار در  ــع آزاد شــده از ف ــود. مناب ــال ب ــارد ری ــه ارزش 2805 میلی ازای هــر ســهم و در مجمــوع ب
ــرار گرفــت.  شــرکت ســرمایه گــذاری ســبحان از ســهامداران عمــده شــرکت پتروشــمیران  ــن ســرمایه گــذاری مــورد اســتفاده ق ای
مــی باشــد کــه خــود ســهامدار یکــی از بزرگتریــن واحــد هــای تولیــد کننــده پلــی پروپیلــن )شــرکت پلــی پروپیلــن جــم( در کشــور 
اســت. عــاوه بــر ایــن، ایــن شــرکت مالــک 20هــزار متــر زمیــن در بلــوار فــردوس تهــران اســت کــه ایــن دارایــی ملکــی ارزشــمند را 
ــرای ســرمایه گــذاری در امــاک و مســتغلات در نظــر گرفــت. خریــد بلــوک مدیریتــی ایــن شــرکت  می‌تــوان جایگزیــن مناســبی ب
ــا اســتفاده از فرصــت  ــوده کــه ایــن امــر در کنــار ایجــاد تنــوع و اصــاح در پرتفــوی بورســی شــرکت ب ــه صــورت اقســاطی ب نیــز ب
هــای مناســب ســرمایه گــذاری و همچنیــن رشــد ارزش ســایر داراییهــای شــرکت همچــون امــاک، منجــر بــه افزایــش خالــص ارزش 

داراییهــای شــرکت گــروه توســعه صنعتــی ایــران و بازدهــی بالاتــر بــرای ســهامداران در افــق میــان مــدت خواهــد شــد.  

جدول ذیل شرایط خرید شرکت سرمایه گذاری سبحان را تشریح کرده است:

ــال رشــد  ــارد ری ــا احتســاب ســود تقســیمی بیــش از 933 میلی ــت شــرکت ب ــوک تحــت مدیری ــص ارزش بل ــل،‌ خال ــان تحصی از زم
داشــته اســت.  

ترکیــب دارایــی هــای شــرکت مزبــور عــاوه بــر دارایی‌هــای ارزشــمند فــوق الذکــر شــامل ســبد متنــوع دارایــی هــای بورســی نیــز 
می‌شــود.

نمودار صفحه بعد ترکیب دارایی‌های شرکت سبحان به تاریخ 97/06/31 را نشان می‌دهد.

خرید سهام شرکت سرمایه‌گذاری سبحان

90.8 درصد درصد تملک

40 درصد نقد - 60 درصد اقساط دو ساله شرایط معامله

15 درصد نرخ کارمزد اقساط

2805 میلیارد ريال مبلغ ارزش معامله

1122 میلیارد ريال  پیش پرداخت
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 ترکیب سبد دارایی های شرکت سرمایه گذاری سبحان 1397/06/31

5- تبدیل شرکت سرمایه گذاری توسعه صنعتی به اولین هلدینگ مالی بورس
بــه دلیــل اینکــه شــرکت ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی مالــک تعــداد زیــادی شــرکتهای ســرمایه گــذاری بــوده  و بــرای هــر یــک 
از ایــن شــرکتها اســتراتژی ســرمایه گــذاری تدویــن نمــوده اســت، در ســال 1397، شــرکت درخواســت تبدیــل بــه هلدینــگ مالــی 
را بــه ســازمان بــورس تقدیــم نمــود. بــا موافقــت ســازمان بــورس و اوراق بهــادار، شــرکت ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی ایــران در 
تاریــخ 1397/02/09 بــه اولیــن هلدینــگ مالــی بورســی تبدیــل شــد و نــام شــرکت بــه  گــروه ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی تغییــر 
ــر اســاس بنــد 3 اساســنامه بــه ســرمایه‌گذاری در صنایــع  ــه ایــن ترتیــب عمــده فعالیــت ‌هــای شــرکت در حــال حاضــر ب یافــت.  ب

ــه اســت. ــی، ســرمایه‌گذاری اختصــاص یافت ــی و مال واســطه‌گری پول

6- سرمایه گذاری در حوزه اینترنت، شرکت های دانش بنیان و کسب و کارهای نوپا
پــس از انجــام ســرمایه گــذاری موفــق در شــرکت ســرآوا پــارس )مالــک دیجــی کالا، دیــوار و کافــه بــازار( ، فعالیــت شــرکت توســعه 
ــه 1397/06/31،  ــی ب ــی منته ــه اســت. در ســال مال ــه یافت ــز ادام ــزارش نی ــورد گ ــی م ــن حــوزه در ســال مال ــران در ای ــی ای صنعت

موفقیــت هــای حاصــل شــده از ســرمایه گــذاری در حــوزه اینترنــت شــامل مــوارد زیــر مــی باشــد:

 شــرکت ســرآوا موفــق شــد تــا پــس از چنــد ســال ثبــت زیــان انباشــته، بــه ســود ۱۴۷۵ میلیــارد ریالــی دســت یابــد و ارزش دارایــی 
ســهامداران ایــن شــرکت در نتیجــه ایــن عملکــرد افزایــش قابــل توجهــی یافتــه اســت. بــر اســاس اعــام مدیــران ایــن شــرکت در 
ــازار ســرمایه در دســتور کار قــرار گرفتــه اســت کــه مــی توانــد  مجمــع ســالیانه، برنامــه پذیــرش و عرضــه ســهام ایــن شــرکت در ب

ارزش افــزوده مناســبی بــرای توســعه صنعتــی تولیــد نمایــد. 
 از جملــه ســرمایه گــذاری هــای جدیــد شــرکت در حــوزه اینترنــت، مشــارکت در افزایــش ســرمایه شــرکت نــت تجــات اهورا )شــیپور( 
بــوده اســت. ایــن شــرکت در مــدت کوتــاه فعالیــت خــود بــه یکــی از ســامانه هــای برتــر فعــال در زمینــه نیازمنــدی هــای آنلایــن 
تبدیــل شــده و اکنــون یکــی از 10 اســتارت آپ برتــر کشــور اســت. ایــن ســامانه بــا رســیدن بــه جایــگاه غالــب در بــازار آگهــی آنلایــن، 
دریافــت هزینــه بابــت خدمــات ارائــه شــده بــه مشــتریان را آغــاز کــرده اســت و بــا دارا بــودن 6 میلیــون نفــر کاربــر ماهانــه، پتانســیل 
ســودآوری و رشــد بالایــی را در خــود نهفتــه دارد. در یــک ســال گذشــته، تعــداد آگهــی هــای ثبــت شــده در ایــن ســامانه 57 درصــد 

و تعــداد بازدیدهــا از شــیپور 64 درصــد جهــش داشــته اســت کــه نشــان از رشــد پویــای شــرکت در حــوزه فعالیــت خــود دارد.
 همچنیــن تخصیــص ســرمایه ۲۵۰ میلیــارد ریالــی بــه شــرکت ایــران فرانســه جهــت ورود تخصصــی بــه ســرمایه گــذاری در شــرکت 
ــن آوری اطلاعــات توســط شــرکت گــروه ســرمایه  ــت و ف ــوژی، اینترن ــا درحــوزه تکنول ــان و کســب و کارهــای نوپ ــش بنی هــای دان

گــذاری توســعه صنعتــی ایــران انجــام شــده اســت.

اوراق مشارکت
شیمیایی

چند رشته صنعتی
سرمایه گذاری‌ها

عرضه برق، گاز، بخار و آب
سایر

 سرمایه گذاری‌های بورسی
 شرکت پتروشیمیران

 سرمایه گذاری در املاک

%47
%33
%20

همچنیــن، ســود آوری شــرکت ســبحان در دوره مالــی ۶ ماهــه اخیــر بــه عنــوان نخســتین بــازه زمانــی تحــت مدیریــت جدیــد معــادل 
۵۵۶ میلیــارد ریــال بــوده کــه بیــش از 21 درصــد نســبت بــه دوره دوازده ماهــه قبلــی افزایــش نشــان مــی دهــد. 

%23
%8
%6
%3
%2
%5
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 بررسی آخرین وضعیت سایر دارائی های تحت مدیریت شرکت

 سرمایه گذاری اعتبار ایران
 در اســـفند مـــاه ســـال 1393 بیـــش از 81 درصـد از مالیکـت ایـن شـرکت از شـرکت گـروه بهمـــن بـا روش نقـد و اقسـاط دو سـاله 
در قیمتـی معـادل 2156 ریـال بـه ازای هـر سـهم  در مجمـوع بـه ارزش 699 میلیـارد ریـال خریـداری شـد. ایـن خریـد، بـا هـدف 
اصـــاح پرتفـــوی ســـرمایه گـــذاری اعتبـار ایـــران و افزایـش بـازده روی ســـرمایه گـذاری هـای  آن انجـام شـــد و ایـن شـرکت از آن 
پـــس بــــه عنــوان بــازوی اجرایــی بورســی گروه توســعه صنعتــی ایــران در راســتای ســرمایه گــذاری هــای خــرد بورســی 
ایفــــای نقــــش می‌کند. در طـــی چهار ســـال اخیـــر کـــه مدیریـــت شـرکت بـــر عهـده گـــروه توســـعه صنعتـی ایـران مـــی باشـد، 
پرتفـــوی ســـرمایه گـــذاری ایـــن شـرکت اصـلاح گردیـــد و در طـول دوره هـای مختلـــف بـازار سـرمایه تخصیـــص منابـع بـا درنظـر 
گرفتـن اصـول ریسـک و بـازده صـورت پذیرفـت. در آخریـن دوره مالـی بـازده حقـوق صاحبـان سـهام شـرکت %21 بـوده اسـت کـه 

از عملکرد قابـــل قبولـــی برخـوردار اسـت.

 شرکت سرمایه گذاری جامی
در فروردیـــن مـــاه ســـال 95، بیـــش از 72 درصـد از مالیکـت ایـن شـرکت از شـرکت ســـرمایه گـذاری  بهمـن بـه صـورت نقـدی بـه 
قیمتــي معــادل 1297 ریــال بــه ازاي هــر ســهم در مجمــوع بــه ارزش 113 میلیــارد ریــال خریــداري شــد. ایــن خریــد، 
بــــا هــــدف اصلاح ســـبد ســـهام سـرمایه گـذاري جامـی  و افزایـش بـازده سـرمایه گـذاري هـــا انجـام شـد. ایـن شـرکت بـه عنـوان 
بـازوي اجرایـي بورسـي توسـعه صنعتـي ایـران در کنـاراعتبـار ایـران و در راسـتاي سـرمایه گـذاري هـاي خـرد بورسـي ایفـاي نقـش 

می‌کنــد.
 از برنامـــه هـــای آتـــی ایـن شـرکت، انتقـال بـه بـازار عـادی فرابـورس جهـت جـذب سـرمایه بیشـتر بـا هـدف ایجاد فرصـت سـرمایه 
گـــذاری بـــرای ســـهامداران دیگـــر و واقعـی کـردن خالـص ارزش دارائی هـای شـرکت مـــادر می باشـد. در آخریـن دوره مالـی، بـازده 

حقـوق صاحبـان سـهام شـرکت %18 بـوده اسـت.

 شرکت سرمایه‌گذاری پایاتدبیر پارسا )توسعه صنایع معدنی امید سابق(
در خـرداد مـاه سـال 1396، صد درصـد از مالیکـت ایـن شـرکت از شـرکت گـروه مدیریـت سـرمایه گـذاري امیـد بـه صـورت نقـد و 
اقسـاط بـه قیمتـي معـادل 941ریـال بـه ازاي هـر سـهم در مجمـوع بـه ارزش 1,412میلیـارد ریـال خریـداري شـد. ایـن خریـد، بـا 
هـدف اصـلاح سـبد سـهام سـرمایه گـذاري و افزایـش بـازده سـرمایه گـذاري هـاي شـرکت مزبـور انجـام شـد. در مهـر مـاه، 1396نـام 
شـــرکت از توســـعه صنایـــع معدنـــی امیـد بـه شـــرکت پایا تدبیر پارسا تغییـر یافـــت و از ایـن پـس، ایـن شـــرکت بـه عنـوان بـازوي 
اجرایـي بورسـي توسـعه صنعتـي ایـران در کنار سـرمایه گـذاری اعتبـار ایـران و سـرمایه گـذاری جامـی، در راسـتاي سـرمایه گـذاري 
هـاي بورسـي ایفـاي نقـش خواهـد کرد. مزیـت عمـده خریـد ایـن شـرکت، پرداخـت اقسـاطی وجـه معاملــه طــی دو ســال بــدون 
کارمــــزد می باشــــد کــــه بــــا توجــه بــه بازدهــــی مثبــت ســــبد ســــهام شــــرکت، ارزش افزوده مناسبی را نصیب سهامداران 
توسعه صنعتی خواهد کرد. از برنامـــه هـــاي آتـــي ایـــن شـــرکت، پذیـــرش و عرضـــه آن در فرابورس ایـــران جهـــت جـــذب سـرمایه 
بیشـــتر بـــا هـــدف ایجـاد فرصـت سـرمایه گـذاري بـراي سـهامداران دیگـر و ارتقـا خالـص ارزش دارائی های شـرکت مـادر مي باشـد.
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 بررسی تحلیلی عملکرد سال مالی گذشته در بازار سهام و چشم انداز آتی
بــازار ســرمایه در ســال گذشــته بــا وجــود تغییــرات گســتره و بنیادیــن در فاکتورهــای مهــم اقتصــادی و عوامــل سیاســی، رشــد قابــل 
توجهــی داشــت بــه گونــه ای کــه شــاهد رکوردزنــی هــای پیاپــی شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار بودیــم. رونــد صعــودی شــاخص کل 
بــورس از نیمــه دوم ســال 96 پــس از اعــام آمریــکا بــر قصــد خــروج از توافــق برجــام و شــروع رونــد صعــودی نــرخ دلار آغــاز شــد تــا 
اینکــه شــاخص کل بــورس پــس از گذشــت حــدود 4 ســال، در نهایــت در اوایــل آذر مــاه ســال 1396، رکــورد تاریخــی خــود را بشــکند 
)89,500 واحــد در تاریــخ 1392/10/15(. ایــن رونــد از اواســط مــاه مذکــور بــا افزایــش قیمــت جهانــی نفــت و محصــولات شــیمیایی 
ــن وجــود  ــا ای ــت. ب ــری گرف ــای تاریخــی خــود شــیب تندت ــزات اساســی از ســقف ه ــی برخــی از فل ــرخ جهان ــور ن ــی آن و عب در پ
شــاخص بــورس در اواخــر ســال 1396، در پــی جنــگ تعرفــه ای ترامــپ و افــت قیمــت جهانــی فلــزات در ســایه تقویــت شــاخص دلار، 
انتشــار گواهــی ســپرده بــا نــرخ ســود 20 درصــدی از ســوی بانــک مرکــزی، شــوک قیمتــی بــازار ارز و در مقابــل خبرهایــی مبنــی بــر 
ممنوعیــت افزایــش برخــی از کالا هــا از جملــه فــولاد بــا وجــود افزایــش نــرخ ارز کــه موجــب جــذاب شــدن بازارهــای مــوازی شــد، 

رونــد نزولــی در پیــش گرفــت و رقــم 96،290 واحــدی را در پایــان ســال بــه ثبــت رســاند.

بــه دنبــال تهدیدهــای مکــرر رئیــس جمهــور آمریــکا مبنــی بــر خــروج از برجــام و واکنــش روانــی در داخــل، تقاضــا بــرای دلار افزایــش 
یافــت بــه گونــه ای کــه رشــد شــتابان تقاضــا در ابتــدای ســال جــاری منجــر بــه جهــش بــی ســابقه نــرخ دلار و رشــد 21 درصــدی آن 
در 21 روز نخســت ســال 97 شــد. از اینــرو، بانــک مرکــزی پیــرو تصمیــم ســتاد اقتصــادی دولــت، بــا اعــام سیاســت یکســان ســازی 
نــرخ ارز، نــرخ دلار را 42,000 ریــال اعــام کــرد و خریــد و فــروش دلار بــه بیــش از ایــن مبلــغ را جــزء یکــی از شــمول قاچــاق ارز 
دانســت. پــس از اعــام ایــن خبــر )در 1397/01/20( شــاخص کل بــورس کاهــش یافــت و بــا توجــه بــه آغــاز مرحلــه جدیــد پیــش 
فــروش ســکه توســط بانــک مرکــزی، تشــدید جنــگ تجــاری بیــن واشــنگتن و پکــن، اعــام رســمی خــروج دولــت آمریــکا از برجــام 
ــا اواســط خــرداد مــاه، تحــول خاصــی نداشــت. امــا در ادامــه، کاهــش حجــم  و اجبــار تحویــل ارز شــرکت هــای صــادرات محــور ت
تجــارت خارجــی بویــژه صــادرات نفتــی، ممانعــت صرافــی هــا از فــروش ارز و واکنــش روانــی ســرمایه گــذاران در بازارهــای مالــی بــه 
تحــولات سیاســی، در کنــار افزایــش قابــل توجــه نقدینگــی، موجــب کاهــش هــر چــه بیشــتر ارزش پــول ملــی و رشــد قابــل توجــه 
نــرخ ارز شــد کــه ایــن امــر در پــی انتظــار افزایــش قیمــت محصــولات شــرکتهای بورســی در پــی دلار، خــود محــرک رشــد دوبــاره 
بــازار ســرمایه از اواخــر خــرداد مــاه ســال جــاری شــد. در ادامــه ســال بــا تغییــرات بنیــادی در بانــک مرکــزی و اعــام بســته جدیــد 
ارزی، امــکان فــروش ارز حاصــل از صــادرات شــرکت هــا در ســامانه نیمــا بــه نــرخ ارز ثانویــه، برداشــتن ســقف رقابــت در بــورس کالا 
و در نهایــت تغییــر فرمــول قیمــت پایــه در بــورس کالا از نــرخ رســمی بــه نــرخ نیمایــی در کنــار رشــد نــرخ محصولاتــی همچــون 
روغــن، لبنیــات، لــوازم خانگــی، خــودرو، ســیمان و ... و رشــد دوبــاره قیمــت جهانــی فلــزات اساســی و نفــت موجــب رشــد بــی ســابقه 
شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار و رســیدن آن بــه عــدد 160,538 واحــد شــد بــه گونــه ای کــه شــاخص کل از ابتــدای ســال 1397 
تــا پایــان شــهریور مــاه ســال جــاری و در طــی دوره یــک ســاله منتهــی دوره مذکــور بــه ترتیــب معــادل%67 و %87 افزایــش داشــته 
اســت. نمــودار ذیــل رونــد شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار تهــران را در دوره یــک ســاله منتهــی بــه 1397/06/31 نشــان مــی دهــد.

 شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران
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بایــد اشــاره کــرد کــه در دوره مــورد اشــاره، بــه جــز رشــد 87 درصــدی شــاخص کل بــورس، ارزش روز بــازار ســرمایه بــا رشــد بیــش 
از 82 درصــدی بــه 829 هــزار میلیــارد تومــان رســید. در ایــن بیــن حجــم و ارزش معامــات نیــز بــا رشــد قابــل توجهــی همــراه شــد 
بــه گونــه ای کــه حجــم  و ارزش معــالات کل بــازار ســرمایه بــه ترتیــب معــادل 45 و 57 درصــد افزایــش یافــت. جــدول ذیــل برخــی 

از نماگرهــاي مهــم بــازار ســرمایه را طــی دوره‌ی مــورد گــزارش نشــان مــی دهــد.

گفتنــی اســت کــه در دوره یکســاله منتهــی بــه شــهریور مــاه ســال 1397، بازدهــی دلار و ســکه بــه ترتیــب معــادل 225 و 245 درصــد 
بــوده کــه بســیار بالاتــر از بازدهــی بــازار ســرمایه در دوره مذکــور بــوده اســت. نمــودار ذیــل بازدهــی بــازار ســرمایه را در مقایســه بــا 

بازارهــای مــوازی نشــان مــی دهــد.

متوسط قیمت هر مترمربع آپارتمان در تهران

متوسط قيمت سكه طرح جديد

متوسط نرخ دلار

شاخص کل بورس

درصد تغییر 1396/06/31 1397/06/31 شرح

%87.0 85,832 160,538 شاخص کل بورس

%96.3 957 1,879 شاخص کل فرابورس

%82.3 4,547,251 8,290,202 ارزش روز بازار سرمایه )میلیارد ريال(

%44.7 321,159 464,559 حجم معاملات بازار سرمایه )میلیون سهم(

%56.8 1,077,269 1,689,678 ارزش معاملات بازار سرمایه )میلیارد ريال(

در ایـــن دوره، خالـــص ارزش داراییهـــاي شـــرکت با احتساب سود نقدی سال گذشته بـــر اســـاس صورتهـاي مالـــي حسابرسـي شـده 
و آخریـــن وضعیـــت ســـرمایه گذاریهـا در تاریـخ 31 شـهریور 97، بیـش از 90 درصـد افزایـش یافـت کـه وضعیـت بهتـری نسـبت بـه 

متوســـط رشـد بـــورس درایـن دوره )87 درصد( نشـان میدهـد. 

 بازدهی بازار سرمایه و بازارهای موازی در سال منتهی به شهریور ماه 1397
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 اقتصاد جهانی 

ــول، رشــد اقتصــادی جهــان در ســال جــاری معــادل 3.7 درصــد کــه از  ــر اســاس گــزارش اکتبــر ۲۰۱۸ صنــدوق بیــن المللــی پ ب
ــی،  ــل پیــش بینــی رشــد اقتصــاد جهان ــل تعدی ــل ۲۰۱۸ اندکــی کاهــش داشــته اســت. یکــی از دلای ــاه آوری ــرآورد در م ــن ب آخری
کاهــش همــکاری هــای تجــاری بیــن المللــی بیــن کشــورها بــه دلیــل تاثیــرات منفــی تغییــرات تعرفــه هــای تجــاری و سیاســت هــای 
حمایتــی آمریــکا از تجــارت داخلــی مــی باشــد کــه منجــر بــه کاهــش فعالیتهــای اقتصــادی در اقتصادهــای توســعه یافتــه شــده اســت. 
همچنیــن بــرآورد رشــد اقتصــادی در اقتصادهــای نوظهــور بــه دلیــل سیاســتهای انقباضــی مالــی و تنشــهای منطقــه ای کاهــش یافتــه 

اســت. 
ــس از  ــدت پ ــد م ــد. در بلن ــی باش ــوردار م ــدرت بیشــتری برخ ــیایی از ق ــور آس ــد اقتصــادی کشــورهای نوظه ــدت، رش ــان م در می
ترمیــم اقتصــاد جهانــی، بســته شــدن شــکاف تولیــد و نزدیــک شــدن تولیــد بــه ســطح اشــتغال کامــل، رشــد  اقتصادهــای پیشــرفته 
در ســطحی پاییــن تــر از ســطح متوســط رشــد در دهــه قبــل بــرآورد شــده اســت.  رونــد رشــد ســرانه درآمــد در میــان مــدت بــرای 
کشــورهای در حــال توســعه و صادرکننــده نهادهــای اولیــه )بــرای مثــال صادرکننــده نفــت( بــه دلیــل سیاســتهای انقباضــی مالــی در 

بخــش هــای مختلــف اقتصــاد و افزایــش تنشــهای منطقــه ای، رونــدی کاهشــی بــرآورد شــده اســت.  
ــرخ بهــره در بلنــد مــدت در  ــه چنــدان درخشــان رشــد اقتصــادی در جهــان، انتظــار مــی رود ن ــداز ن ــه چشــم ان ــا توجــه ب حــال، ب
کشــورهای توســعه یافتــه ماننــد آمریــکا و انگلیــس بــا رشــد ملایمــی افزایــش یابــد. همچنیــن افزایــش بازدهــی اوراق بدهــی بلنــد 
مــدت تضمیــن شــده در اقتصادهــای توســعه یافتــه، منجــر بــه محــدود شــدن نواســانات در بازارهــای مالــی و ثبــات در ســبد دارایــی 

هــای مالــی خواهــد شــد. 
ایجــاد تنــش هــای روابــط تجــاری از ســوی آمریــکا از ژانویــه 2018 آغــاز شــد. بــر اســاس گــزارش صنــدوق بیــن المللــی پــول ثبــت 
ســفارش صــادرات از ســوی شــرکتهای بــزرگ در چیــن، منطقــه اروپــا، ژاپــن و آمریــکا بــا رشــد ملایــم تــری نســبت بــه گذشــته روبــرو 
شــده اســت. همچنیــن بــر اســاس داده هــای صنعــت خودروســازی در آلمــان و ژاپــن پیــش بینــی شــده اســت کــه رشــد صــادرات در 
ایــن کشــورها  رونــد کاهشــی  داشــته باشــد.  آمــار شــاخص هــای تولیــد صنعتــی در آمریــکا، ژاپــن و آلمــان نشــان مــی دهــد کــه 
تولیــد کالاهــای ســرمایه ای نســبت بــه دیگــر صنایــع تولیــدی، رونــد رشــد ملایــم تــری دارد. ایــن رشــد ملایــم تــر نشــان دهنــده 
کاهــش هزینــه هــای ســرمایه ای از ســوی تولیــد کننــدگان و ســرمایه گــذاران صنعتــی مــی باشــد. همچنیــن در مــاه  ژوئــن 2018 ، 
ثبــت ســفارش صنایــع تولیــدی در آلمــان بــا کاهــش 4 درصــدی نســبت بــه مــاه گذشــته روبروشــد کــه باعــث کاهــش 6.5 درصــدی 
ایــن آمــار در فصــل دوم ســال گردیــد. از ســوی دیگــر،  تجــارت جهانــی کــه در ســال 2017 از رشــد خوبــی برخــوردار بــوده اســت، در 
اوایــل ســال 2018 رونــد کاهشــی داشــته اســت. بــه گــزارش ایــن موسســه، کاهــش در بخــش تجــارت مــی توانــد بــه 2 دلیــل عمــده 

باشــد: 1- رشــد بــی ســابقه در ســال 2017 و 2-  کاهــش  ســرمایه گــذاری در اقتصــاد جهانــی.  
شــاخص کالاهــای نهادهــای اولیــه )Commodity Index( کــه توســط صنــدوق بیــن المللــی پــول محاســبه مــی شــود، بیــن مــاه هــای 
آوریــل و آگوســت 2018، افزایــش یافتــه اســت و دلیــل اصلــی ایــن افزایــش، رشــد قیمــت حامــل هــای انــرژی ماننــد نفــت و گاز 
بــوده اســت. در مــاه ژوئــن 2018 قیمــت نفــت بــه 76 دلار بــر بشــکه رســید کــه بالاتریــن قیمــت از نوامبــر 2014 محســوب مــی 
شــد. دلایــل اصلــی افزایــش قیمــت نفــت کاهــش تولیــد نفــت در ونزوئــا ، وقفــه هــای غیــر قابــل پیــش بینــی تولیــد نفــت در کانــادا 
و لیبــی و احتمــال کاهــش تولیــد نفــت ایــران در اثــر تحریمهــای آمریــکا مــی باشــد. بــا تصمیــم اوپــک و صادرکننــدگان نفتــی غیــر 
اوپــک مبنــی بــر افزایــش تولیــد نفــت، قیمــت نفــت بــه 71 دلار بــر بشــکه در مــاه آگوســت 2018 کاهــش یافــت. همچنیــن افزایــش 
تقاضــا بــرای گاز مایــع در چیــن و هنــد درکنــار  قیمــت بــالای نفــت منجــر بــه افزایــش قیمــت گاز مایــع بــه میــزان بالاتریــن قیمــت 
در 3 ســال گذشــته شــده اســت.  کاهــش قیمتهــای فلــزات بیــن مــاه فوریــه و آگوســت 2018، بــه دلیــل کاهــش تقاضــا از ســوی 
چیــن بــود کــه در ایــن حیــن تعرفــه هــای جدیــد واردات از ســوی آمریــکا باعــث افزایــش نواســانات قیمــت در بــازار جهانــی فلــزات 

شــد. 
ــه مــی کننــد. در آرژانتیــن، سیاســتهای انقباضــی  بیــن اقتصادهــای نوظهــور، آرژانتیــن و ترکیــه شــرایط اقتصــادی ســختی را تجرب
مالــی همــراه بــا فســاد مالــی در داخــل و شــک و شــبهه در مــورد موفقیــت طــرح صنــدوق بیــن المللــی پــول در ایــن کشــور، باعــث 
افزایــش نواســان بــازار هــای ایــن کشــور شــده اســت. در ترکیــه عــدم ثبــات در منطقــه و تنــش سیاســی بــا آمریــکا منجــر بــه کاهــش 

ارزش پــول ایــن کشــور )27% افزایــش در نــرخ ارز موثــر لیــر بــه دلار بیــن فوریــه و اواســط ســپتامبر ( شــد. 
 

جـدول ذیـل جزئیـات آخریـن بـرآورد صنـدوق بیـن المللـی پـول از رشـد اقتصـادی و تورم را در کشورهای مختلف نشـان مـی‌دهـد.
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سال 2020 سال 2019 سال 2018
شرح

برآورد اکتبر 2018 برآورد اکتبر 2018 برآورد اکتبر 2018

1.5% 2.1% 2.4% کشورهای توسعه یافته

6.1% 6.3% 6.5% اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه آسیا

3.0% 2.7% 2.4% خاورمیانه و شمال آفریقا

1.4% 2.5% 2.9% آمریکا

1.4% 1.9% 2% منطقه یورو

5.6% 6.2% 6.6% چین

7.7% 7.4% 7.3% هند

2.3% -3.6% -1.5% ایران

سال 2023 سال 2019 سال 2018
شرح

برآورد اکتبر 2018 برآورد اکتبر 2018 برآورد اکتبر 2018

2.0% 1.9% 2.0% کشورهای توسعه یافته

3.3% 3.2% 3.0% اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه آسیا

6.0% 10.2% 10.8% خاورمیانه و شمال آفریقا

2.2% 2.1% 2.4% آمریکا

2.1% 1.7% 1.7% منطقه یورو

3.0% 2.4% 2.2% چین

4.0% 4.9% 4.7% هند

12.0% 34.1% 29.6% ایران

منبع: صندوق بین المللی پول

منبع: صندوق بین المللی پول

 برآورد رشد اقتصادی

 برآورد نرخ تورم
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در هرحــال، ســال 2018، مشــخصه هــای خــاص خــود را از نظــر فرآیندهــای جهانــی بــه ثبــت رســاند. بــرای مثــال افزایــش اســتفاده از 
تکنولــوژی در بخــش مصرفــی خصوصــا در کشــورهای پیشــرفته بــه کســب و کارهــای موجــود آســیب زده اســت. ایــن فرآینــد در ســال 
2018، تشــدید شــده اســت بــه طــوری کــه شــرکتهای بــزرگ فــن آوری آمریکایــی برنــده اصلــی ایــن تغییــرات در ســال 2018 بودنــد. 
شــرکتهایی ماننــد آمــازون، گــوگل، مایکروســافت و اپــل بــا ســرمایه زیــاد و مالکیــت انحصــاری بســیاری از پلتفــرم هــای تکنولــوژی 
توانســتند ســهم بســزایی از بــازار مصــرف فــن آوری را داشــته باشــند. بســیاری از کســب و کارهــای مطــرح در کشــورهای نوظهــور و 
حاشــیه خلیــج فــارس در بازارهــای مصرفــی آســیا بــه رقبــای توانمنــدی تبدیــل شــده انــد. ایــن شــرکتها ســرمایه قابــل توجهــی در 

اختیــار دارنــد و در تصمیــم گیــری و سیاســت گــذاری ســرعت بالایــی دارنــد تــا بتواننــد بــا رقبــای خــود رقابــت کننــد.

ــه اســت و بســیاری از کشــورها  ــش یافت ــی افزای ــل توجه ــزان قاب ــه می ــه ســال 2008 ب ــی کشــورها نســبت ب در ســال 2018، بده
نتوانســته انــد اصلاحــات اقتصــادی و سیاســتهای تثبیــت بازارهــای مالــی را پیــاده کننــد. بــرای مثــال بســیاری از بانکهــا در چیــن، 
اقــدام بــه اعطــای تســهیلات مالــی بصــورت افســار گســیخته نمودنــد و دولــت و نهادهــای نظارتــی در پیــاده ســازی قوانیــن ســخت 
نظارتــی بــر شــرکتهای بیمــه و صنــدوق هــای ســرمایه گــذاری در چیــن شکســت خوردنــد. همچنیــن بســیاری از کارشناســان، اوضــاع 
ــر نظــام  ــدون یــک رهب ــده" و " جهــان ب ــه ســوی بحــران آین ــه "در خــواب راه رفتــن کشــورها ب ــی را ب ــار اقتصــاد جهان ــی رفت فعل
مند"تشــبیه کــرده انــد. همچنیــن افزایــش تنــش هــای سیاســی بــه دلیــل سیاســتهای تنــش زای آمریــکا، افزایــش نابرابــری درآمــد 
هــم در کشــورهای پیشــرفته و هــم در کشــورهای در حــال توســعه بــر ســرمایه گــذاری و بهــره وری در اقتصــاد، تاثیــر منفــی خواهنــد 
داشــت. ایــن در حالــی اســت کــه بســیاری از گــروه هــای ثروتمنــد در جهــان بــه جــای دوبــاره ســرمایه گــذاری کــردن ســرمایه پــس 
ــه جمــع آوری و راکــد نگــه داشــتن ســرمایه خــود مــی کننــد. بنابرایــن عــدم ســرمایه گــذاری جدیــد باعــث  ــداز شــده، اقــدام ب ان

افزایــش آســیب پذیــری اقتصادهــای جهــان در برابــر بحــران هــای مالــی آینــده شــده اســت. 

 وضعیت اقتصاد ایران

بــا توجــه بــه بازگشــت تحریــم هــای ظالمانــه آمریــکا و محــدود شــدن تجــارت نفتــی و غیــر نفتــی ایــران در ســالهای آتــی نــرخ رشــد 
اقتصــادی بــا ســرعت زیــادی در حــال کاهــش اســت کــه زنــگ خطــری بــرای فعــالان اقتصــادی بــه شــمار مــی رود. براســاس گــزارش 
صنــدوق بیــن المللــی پــول، نــرخ رشــد اقتصــادی ایــران در ســال  )2018( 1397 و  )2019( 1398 بــه ترتیــب %1.5- و %3.6- پیــش 
بینــی شــده اســت. ایــن موسســه پیــش بینــی مــی کنــد کــه در ســال )2020( 1399، رشــد اقتصــادی در ایــران بــه نــرخ مثبــت  2.3% 

خواهــد رســید. در کنــار کاهــش رشــد اقتصــاد، شــاهد تــورم بیــن %30 الــی %34 در 2 ســال آینــده خواهیــم بــود. 

نقدینگی
نقدینگــی در اقتصــاد ایــران بیــن ســال هــای 1391 و 1396بــه طــور متوســط %27 رشــد داشــته اســت و بــا افزایــش تقریبــا 3 برابــری 
از 461 هــزار میلیــارد تومــان بــه 1530 هــزار میلیــارد تومــان در انتهــای ســال 1396 رســیده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در 
همیــن دوره، میــزان تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمــت هــای جــاری تنهــا 2 برابــر شــده اســت. ایــن رونــد بــه ایــن معنــی اســت کــه 
نقدینگــی بیــش از ظرفیــت هــای اقتصــاد افزایــش یافتــه اســت. در ســال 1391، نقدینگــی %60 تولیــد ناخالــص داخلــی بــوده اســت 
در حالــی کــه در ســال 1396، میــزان نقدینگــی از میــزان تولیــد در اقتصــاد بالاتــر رفتــه اســت. مطالعات کارشناســی شــده پژوهشــکده 
پولــی و بانکــی نشــان مــی دهــد کــه دلیــل ایــن افزایــش بــی ســابقه نقدینگــی عملیــات شــبکه بانکــی و ناشــی از گــردش پــول درونــی 
مــی باشــد. بــه ایــن معنــی کــه شــبکه بانکــی، بــر اســاس مکانیســم ذخایــر جزئــی اقــدام بــه خلــق پــول مــی نمایــد. بیــن ســالهای 
ــا نــرخ رشــد دو برابــری نســبت بــه تولیــد در اقتصــاد افزایــش یافتــه اســت. تولیــد  1391 و 1396، شــبه پــول در بخــش بانکــی  ب
در اقتصــاد 2 برابــر شــده در حالــی کــه حجــم شــبه پــول تقریبــا در ایــن دوره 4 برابــر شــده اســت. تقریبــا 90 درصــد از حجــم شــبه 
پــول ســپرده هــای مــدت دار مــی باشــد. در نتیجــه مــی تــوان گفــت عامــل اصلــی رشــد شــدید ســهم شــبه پــول را بایــد در نــرخ 
ــالا ســپرده‌گذاران جســتجو کــرد. جــدول زیــر عملکــرد مقایســه‌ای برخــی نماگرهــای پولــی طــی  دو دوره را  ســودهای پرداختــی ب

ــد ــان می‌ده نش
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نقدینگی
تولید ناخالص 

داخلی به 
قیمتهای جاری

پایه پولی پول شبه پول
بدهی بانک ها 

به بانک مرکزی

روند متغیرهای پولی و کلان

 )ارقام به هزار میلیارد تومان(

461 728 98 114 347 49 1391

1530 1481 214 195 1335 132 1396

27% 15% 17% 11% 31% 22% متوسط نرخ رشد سالانه )درصد(

منبع: نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی و پژوهشکده پولی و بانکی 

* مهر ماه 1397 نسبت به مهر ماه 1396

 *

37%

تورم
پــس از تجربــه نــرخ تــورم بــالای %40 در ســال 1391، نــرخ تــورم در ســالهای 1394، 1395 و 1396، بیــن %8 الــی %12 بــه ثبــات 
نســبی رســید. در ســال جــاری بــا توجــه بــه انتظــارات تورمــی بــه دلیــل تحــولات نــرخ ارز ، نــرخ تــورم در مهرمــاه ســال 1397 نســبت 

بــه مهــر مــاه ســال 96، بــه %37 رســید. 

دوران ثبات نرخ تورم

منبع: بانک مرکزی ایران

منبع: بانک مرکزی ایران

 نرخ تورم نقطه به نقطه 1391 -  1397 )اسفند ماه هر سال نسبت به اسفند ماه سال قبل( 

 نرخ تورم ماهیانه 1391 - 1397
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 سری زمانی نرخ دلار )ریال/دلار(

نرخ ارز
نــرخ ارز یکــی از متغیرهــای کلیــدی در اقتصــاد اســت کــه بــر بســیاری از بخــش هــای اقتصــاد تاثیرگــذار اســت. نــرخ ارز در تعییــن 
ــرار  ــراز تجــاری کشــور را تحــت تاثیــر ق ــد میــزان ت درجــه رقابت‌پذیــری بیــن المللــی نقــش اساســی داشــته و تغییــر آن مــی توان
ــران  ــوان مهم‌تریــن اتفــاق یــک ســال گذشــته اقتصــاد ای ــدون شــک می‌ت ــرخ ارز در یــک ســال گذشــته را ب ــالای ن دهــد. تلاطــم ب

نامیــد. در نمــودار زیــر رونــد نــرخ دلار بــازار آزاد و رســمی نمایــش داده شــده اســت:

ــوی  ــوده اســت. الگ ــودی ب ــواره صع ــا 1396 هم ــال 1361 ت ــرخ دلار از س ــد ن ــردد رون ــوق مشــاهده می‌گ ــودار ف ــه در نم هماهنگون
افزایــش نــرخ ارز در ایــن دوره عمدتــا بــه صــورت جهــش نرخ‌هــا بــوده اســت کــه برآینــد ایــن نــوع افزایــش نــرخ‌ارز بــر اقتصــاد کشــور 
نامطلوب‌تــر از افزایــش تدریجــی و همــوار آن اســت. از زمســتان 1396 رونــد رشــد شــدید نــرخ‌ارز آغــاز شــد و اختــاف نــرخ بــازار آزاد 
و نــرخ رســمی افزایــش یافــت تــا اینکــه در فروردیــن 1397 دولــت سیاســت تــک نرخــی را در نــرخ دلار 42.000 ریــال در دســتور کار 
خــود قــرار داد و تمامــی معامــات ارزی خــارج از ایــن نــرخ و در بــازار آزاد را غیرقانونــی اعــام نمــود. بــا خــروج ایالــت متحــده آمریــکا 
از برجــام و تردیــد و ابهــام در ابعــاد اثرگــذاری تحریم‌هــا، نــرخ‌ارز بــازار آزاد بــار دیگــر از خــرداد 1397 حرکتــی صعــودی را شــروع 
کــرد. افزایــش نــرخ‌ارز بــازار آزاد )کــه بــه صــورت غیــر رســمی و غیرقانونــی بــود( بــه ارقامــی بیــش از صــد هــزار ریــال باعــث شــد تــا 
مقدمــات کنــار گذاشــتن سیاســت تــک نرخــی اتخــاذ شــده توســط دولــت فراهــم آیــد و در مــرداد مــاه 1397 دلار ســامانه نیمــا را 
بــا نرخــی در حــدود 75.000 ریــال بــه عنــوان بــازار ارزی بــرای خریــد و فــروش واردکننــدگان و صادرکننــدگان کشــور معرفــی کــرد. 

نرخ دلار رسمی
نرخ دلار بازار آزاد

ال
ري
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جمع بندی
بـــا توجـــه بـــه توضیحـــات فـوق میتـوان گفـــت چشـم‌انداز کوتـــاه مـدت اقتصـــادی ایـران از منظـــر تیـم کارشناســـی شرکت گروه 
ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی ایــران بـــا ویژگـــی هایـــی از قبیـــل رشـــد اقتصـــادی منفــی، تــداوم نــرخ تــورم 2 رقمی،  رونـــق در 

بـــازار دارایـــی هـا متناســـب بـا کاهـش نـرخ ســـود بانکـــی قابل تعریف خواهـد بـود.
ــرار خواهــد داد، موضــوع سرنوشــت برجــام پــس از   ــازار ســرمایه را تحــت تأثیــر خــود ق ــن نکتــه ای کــه در ســال آینــده ب مهمتری
ــرخ ســود ســپرده بانکــی  ــکا می‌باشــد. همچنیــن میــزان بازدهــی مــورد انتظــار بازارهــای مــوازی هماننــد ارز، ســکه، ن خــروج آمری
و اوراق بدهــی مــی توانــد بــر شــرایط بــورس تاثیــر بســزایی داشــته باشــد. ریســک تغییــرات قوانیــن و دســتورالعمل هــای نهادهــای 
قانــون گــذار، ماننــد افزایــش قیمــت حامــل هــای انــرژی و تغییــر مبنــای قیمــت گــذاری خــوراک مصرفــی برخــی از شــرکتها را نیــز 

بایــد مدنظــر قــرار داد. 
از ایـــن منظـــر، در مجمــوع انتظــار بــرای رونــق بــازار ســهام در ســطحی بالاتــر از نــرخ ســود اوراق بدهــی بــه دلیــل حاکمیــت فضــای 
تورمی وجود دارد. متناســـب بـــا ایـــن چشـــم انـــداز و بـــا عنایـــت بـــه دســـتیابی شـــرکت بـــه منابـــع نقد شونده شرکتهای سرمایه 
گذاری زیر مجموعه، ایـــن منابـــع در ســـرمایه گـــذاری هـــای مولـــد در بـــازار سـهام بـــه کار گرفتـــه خواهد شد تا ضمن ایفای دقیق 
تعهــدات درزمینــه‌ی پرداخــت اقســاط، شــرکت‌ توســعه صنعتــی انتظــار انعــکاس آثـــار مثبـــت اســتراتژی ســرمایه گــذاری پیــش گفته 

در ســـودآوری میان مدت بـــرای ســـهامداران وجود خواهـــد شـد.
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 نظام راهبري شركت
جدول مربوط به مشخصات و سوابق اعضاء هيأت مديره و مدیرعامل

 

تاریخ عضویت در 
هیئت مدیره تحصیلات سمت نماينده حقيقي اعضاي حقوقي هيأت مديره

1396/10/05 کارشناسي ارشد
مدیریت

رئيس هيأت مديره 
)موظف( روزبه پیروز شرکت پارس پليکان فيروزه

1394/12/16 کارشناسي ارشد نايب رئيس هيأت 
مديره )غيرموظف( رضا محمددوست شرکت سرمايه گذاري استان 

آذربایجان شرقی

1394/10/05 کارشناسي ارشد
مديريت بنگاه داري

عضو هيأت مديره 
)موظف ( رامین ربیعی شرکت دانا تجارت آرتا

1394/12/16 کارشناسی ارشد 
بازرگانی با گرایش مالی

عضو هيأت مديره 
)غیرموظف( حسین سلیمی شركت پرشيا جاويد پويا

1394/12/16 دکترای مدیریت عضو هيأت مديره 
)غیرموظف( کیومرث احمدی شرکت سرمایه‌گذاری استان 

آذربایجان غربی

1396/03/9 كارشناسي ارشد 
مهندسی مواد مدیرعامل رضا مرادی علی عربی
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سال

1392

1393

1394

1395

1396

1397

تعداد جلسات برگزار شده

13

15

15

14

17

15

حضور اعضاء

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

 تعداد جلسات هيأت مديره برگزار شده

عنوان واحد

جنسیتنوع استخداممدرک تحصیلی
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م

رد
زنم

نل
رس

ل پ
ع ک

جم

هیئت مدیره

حوزه مدیرعامل

معاونت مالی و برنامه ریزی

معاونت سرمایه گذاری

واحد تحلیل

سایر

جمع

0

.

.

0

0

3

3

0

.

0

0

0

1

1

0

.

0

.

0

2

2

0

.

.

.

0

.

5

1

2

2

2

1

13

5

0

0

0

.

5

0

1

2

2

2

7

14

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

5

1

2

2

1

7

18

0

.

.

0

1

1

5

1

2

2

2
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 نیروی انسانی شرکت                                                                   

 اهم فعالیتهای مدیریت منابع انسانی در سال مالی گذشته
 برگزاری نشستهای فصلی مدیریت عامل با تمام کارکنان جهت آگاهی ایشان از استراتژیهای سازمان

 طراحی و تدوین بولتن فصلی مختص کارکنان ، جهت ارتقاءتعامل و ارتباطات درون سازمانی
 مدیریت عملکرد کارکنان شرکت اصلی و شرکت های فرعی)سرمایه گذاری اعتبارایران-سرمایه گذاری جامی-  سرمایه گذاری پایا  

   تدبیر پارسا - سرمایه‌گذاری توسعه صنعت و تجارت - سرمایه‌گذاری سبحان(
 ساماندهی وضعیت نیروی انسانی شرکتهای فرعی خریداری شده در سال مالی منتهی به 97/06/31
 ایجاد کمیته ساختار سازمانی به منظور ایجاد همزایی عملکردی و تیمی در تمامی لایه های سازمان

 اهم برنامه های در دست اقدام مدیریت منابع انسانی برای سال مالی پیش رو
 استقرار سامانه گزارش دهی ماهانه و فصلی جهت پایش تحقق اهداف عملکردی

 بهینه کاوی حقوق و دستمزد و مزایا با نرخ بازار
 برنامه ریزی آموزشی به منظور ارتقاء و توسعه مهارتهای کارکنان بر حسب نیازهای شغلی

 یکسان سازی آئین نامه ها و  دستورالعمل ها در کل شرکت های گروه و  نظارت مستقیم  بر حسن اجرای آن
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 پيشنهاد هيأت مديره براي تقسيم سود  
بــا در نظــر گرفتــن جمیــع جوانــب بــه ویــژه وضعیــت مالــی و نقدینگــی شــرکت، پیشــنهاد هیئــت مدیــره جهــت تقســیم ســود بــه 
منظــور حفــظ شــرایط روبــه رشــد و عــدم آســیب بــه ســاختار مالــی شــرکت، 15 درصــد اندوختــه ســرمایه‌ای و 10 درصــد ســود دوره 

و بــه ازای هــر ســهم 100 ريــال مــی باشــد.

 اطلاعات مربوط به حسابرس مستقل و بازرس قانوني 
براســاس مصوبــه مجمــع عمومــي عــادي ســاليانه مــورخ 1396/10/30، بــازرس قانونــي اصلــي و علــي البــدل بــراي ســال مالــي منتهــي 

بــه 1397/06/31 بــه شــرح زيــر انتخــاب گرديــد و تعييــن حــق الزحمــه آنــان بــه مبلــغ 770 میلیــون ريــال ناخالــص تعییــن گردیــد.

شرح

اصلي

علي البدل

نام بازرس/ حسابرس

موسسه حسابرسی بهراد مشار

موسسه حسابرسی بهمند

تاريخ انتصاب

1396/10/30

1396/10/30

سال مالي منتهي

به 1397/06/31

 1,630,484

 566,618

-

 -

 2,026,103

)15,876(

)855,286(

)190,000(

سال مالي منتهي

به 1396/06/31

 201,258

 565,800

)110,576(

 0

 576,681

)10,063(

-

)57000(

شرح

سود پس ازكسر ماليات

سود انباشته ابتداي دوره

تعديلات سنواتي

تأمين زيان انباشته از محل سرمايه

سود قابل تخصيص

اندوخته قانوني

اندوخته سرمایه‌ای

سود سهام پیشنهادی

  ) میلیون ريال (                                                                                    
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گزارش کنترل های داخلی

مجمع 1397
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گزارش حسابرسی مستقل و بازرسی قانونی

مجمع 1397
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صورت‌های مالی

مجمع 1397
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