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های مورخ  و اصلاحیه 03/05/1386های ثبت شده نزد سازمان مصوب دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت 7در اجرای مفاد ماده 
ناشران پذیرفته شده در بورس و فرابورس مکلف به افشای گزارش تفسیری   14/09/1396و  28/04/1396، 27/06/1389، 06/04/1388

 نه هستند. ماهه و سالا 9و  6، 3مدیریت در مقاطع میان دوره ای 

های مالی بوده و اطلاعاتی را در  های هیات مدیره به مجمع، مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در صورتگزارش حاضر به عنوان یکی از گزارش
های نقدی شرکت برای تشریح اهداف و راهبردهای خود جهت دستیابی به آن اهداف  خصوص تفسیر وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریان

 های مالی ارائه می نماید.  مکمل و متمم صورتبه عنوان 

 سال مالیبرای    "ضوابط تهیه گزارش تفسیری مدیریت"گذاری توسعه صنعتی ایران )سهامی عام( طبق  سرمایه گروه  گزارش تفسیری شرکت  
   است.به تایید و امضای اعضای هیات مدیره شرکت رسیده  25/09/1398تهیه شده و در تاریخ  31/06/1398منتهی به 

 

امضاء سمت نام نماینده اشخاص حقوقی اعضای هیات مدیره 

مدیره  هیئترئیس آقای رامین ربیعی)سهامی خاص( شرکت دانا تجارت ارتا 

آقای رضا محمد دوست)سهامی عام( سرمایه گذاری استان آذربایجان شرقی
 هیئتنایب رئیس 
مدیره

 
(سهامی خاصپارس پلیکان فیروزه  )سرمایه گذاری   

 آقای روزبه پیروز
مدیره و  هیئتعضو 

 مدیرعامل 

مدیره هیئتعضو آقای حسین سلیمی ( سهامی خاصرشیا جاوید پویا )شرکت پ

مدیره هیئتعضو -)سهامی عام( غربیسرمایه گذاری استان آذربایجان 
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 ماهیت کسب و کار

 تاریخچه و موضوع فعالیت شرکت

 و شرکتها ثبت کل اداره نزد 126857 شماره تحت 06/10/1375 تاریخ در(  عام سهامی) ایران صنعتی توسعه گذاری هیسرما گروه شرکت
 شرکتهای فهرست در 05/02/1378 تاریخ در شرکت سهام. باشد می تهران در آن اصلی مرکز و است رسیده ثبت به تهران صنعتی مالکیت
   نشانی مرکز اصلی شرکت در تهران، خیابان شهید باهنر، نبش کوچه صالحی، ساختمان مهدیار واقع می باشد. .است  گردیده درج بورس

 :میباشد ذیل شرح  بهاساسنامه  3شرکت طبق مفاد ماده  فعالیت موضوع خلاصه

  مصوب مقررات رعایت با بهادار اوراق در گذاری سرمایه و فروش و خرید از است عبارت اساسنامه 3 ماده طبق: شرکت اصلی فعالیت -الف
   پذیر سرمایه شرکت عملیات کنترل قصد بدون انتفاع کسب  هدف  با بهادار اوراق  و  بورس سازمان

 سپرده  و  بانکی   های  سپرده  گواهی   گرانبها،  فلزات  ساختمانی،  و  تولیدی  های  پروژه  فیزیکی،   های  دارائی  در  گذاری  سرمایه:  فرعی  فعالیت  -ب
 صندوق   در  سمت  پذیرش  مالی،  نهادهای  و  بهادار  اوراق  بازار  خدمات  ارائه  معتبر،  اعتباری  و  مالی  مؤسسات  و  ها  بانک  نزد  گذاری  سرمایه  های
  اوراق   نویسی  پذیره  تعهد  در  مشارکت  بهادار،  اوراق   بازارگردانی  مالی  تأمین  پرمخاطره،  های  صندوق   و  ساختمان  و   زمین  و  گذاری  سرمایه  های

 از  خارج  بازارهای  و  بورسها  مالی، نهادهای  تأسیس  در  مشارکت  و  گذاری  سرمایه  بهادار،  اوراق  سود  حداقل  یا  اصل  نقدشوندگی  تضمین  بهادار،
. بورس

 "سرمایه گذاری"جایگاه شرکت در مقایسه با شرکت های فعال در صنعت  

  به  را  فرابورس و بورس  کل روز ارزش از  درصد 2 حدود ، 31/06/1398 خیتار در ،یریال اردیلیم 299,849 روز  ارزش با  گذاری هیسرما صنعت
 یریال اردیلیم 13428 روز ارزش و یریال اردیلیم 2650 هیسرما با ران یا یصنعت توسعه  گذاری هیسرما گروه شرکت. است داده اختصاص خود
 هیسرما از شرکت تیفعال موضوع رییتغ یپ درکه  کرد اشاره دیبا البته. دارد گذاری هیسرما های شرکت نیب در روز ارزش منظر از را 9 رتبه
  ی گذار هیسرما و (مایه گذاری توسعه صنعت و تجارت )صنعت و معدن سابقسر شرکت دو سهام دیخرو  یگذار هیسرما نگیهلد به یگذار

 .  باشد یم یمال یها یگر واسطه صنعت متمرکز در شرکت یهایگذار هیسرما  از یا عمده بخش حاضر حال در، )وسبحان( سبحان

صنعت و معدن  توسعه صنعت و تجارت ) یگذار هیسرما مجموعه، ریز شرکت چهار به مربوطهم اکنون سرمایه گذاری های گروه توسعه 
 می باشد.  سرمایه گذاری پایا تدبیر پارسا  و  رانیا اعتبار یگذار  هیسرما  ،جامی یگذار هیسرما  ،(سابق

 

 

 31/06/1398منتهی به  صنعت سرمایه گذاری و شرکتهای زیر مجموعه در بازارهای بورس و فرابورس –1 جدول
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 به بازار ارزش درصد (ریال میلیارد) بازار ارزش شرکت نام ردیف

 صنعت کل

 شرکت بازار ارزش درصد

 بازارهای کل ارزش به

 فرابورس و بورس

 %0.32 %15 45,745 ملی. سر 1

 %0.27 %13 38,842 آریان پارس. سر 2

 %0.16 %8 23,050 خوارزمی. سر 3

 %0.15 %7 21,953 سپه. سر 4

 %0.11 %5 16,416 دماوند آتیه. سر 5

 %0.11 %5 16,237 سایپا. سر 6

 %0.10 %5 14,477 تجارت و صنعت توسعه. سر 7

 %0.10 %5 14,274 ملی توسعه. سر 8

 %0.09 %4 13,428 ایران صنعتی توسعهگروه  . سر 9

 %0.07 %4 10,525 ایرانیان کوثر نور گذاری سرمایه 10

 %0.07 %3 10,225 بهمن. سر 11

 %0.06 %3 8,863 آداک تجارت و صنعت 12

 %0.05 %3 7,523 فارس خلیج  ساختمان پتروشیمی صنعت. سر 13

 %0.05 %2 6,527 تکادو 14

 %0.04 %2 5,850 بهشهر گروه. سر 15

 %0.04 %2 5,830 امید گوهران توسعه. سر 16

 %0.04 %2 5,750 بوعلی. سر 17

 %0.04 %2 5,386 بیمه صنعت. سر 18

 %0.03 %1 4,260 البرز اعتلاء. سر 19

 %0.03 %1 4,198 نوین اقتصاد. سر 20

 %0.02 %1 3,550 پردیس. سر 21

 %0.02 %1 2,635 آرین اقتصادی توسعه 22

 %0.02 %1 2,331 ایرانیان فلات. سر 23

 %0.02 %1 2,234 ایران صنایع. سر 24

 %0.01 %1 1,896 ملت. سر 25

 %0.01 %1 1,573 خوزستان و فارس تدبیرگران. سر 26

 %0.01 %1 1,568 قزوین و زنجان برق صنعت کارکنان. سر 27

 %0.01 %0 1,499 ایرانیان گذاری سرمایه گسترش 28

 %0.01 %0 1,242 جامی. سر 29

 %0.01 %0 901 پارس صنعت معیار. سر 30

 %0.00 %0 689 پارس دانایان. سر 31

 %0.00 %0 374 شمال توسعه. سر 32

 %2 %100 299,849 کل جمع 

 



 

   م( )سهامی عاتوسعه صنعتی ایران سرمایه گذاری  گروه
1398شهریور   31 بهمنتهی سال مالی   –گزارش تفسیری مدیریت   

 

7 

 

 محیط حقوقی و قوانین حاکم بر فعالیت شرکت

 مهمترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارت است از :  

اساسنامه شرکت  •

مصوبات مجامع عمومی •

مصوبات هیئت مدیره، آیین نامه ها و دستورالعمل های داخلی •

قانون تجارت  •

قانون مالیات های مستقیم و ارزش افزوده •

سازمان بورس و اوراق بهادارقانون بازار اوراق بهادار و آیین نامه ها و مقررات   •

قوانین و دستورالعمل های ابلاغی مبارزه با پولشویی •

قانون کار و تامین اجتماعی •

استانداردها و مقررات حسابداری •

سایر قوانین موضوعه  •

 ساختار و نحوه ارزش آفرینی  

 یالملل نیب یبازارها لیتحل و هیتجز نهیزم در مستمر جلسات یبرگزار  و بازار خبره یمال مشاوران از متشکل های کمیته شکیلت -
 یاقتصاد و یاسیس یدادهایرو ،یداخل و

  لیتحل و هیتجز  یمبن بر ی کارشناس گزارشات به  توجه  با گذاری هیسرما  سبد نهیبه  بیترک  به یابیدست و یپرتفو ساختار اصلاح  -
یسودآور شیافزا و سکیر کاهش هدف با ،یالملل  نیب یبازارها رصد و یمواز یبازارها

 شرویپ عیصنا در تر  مناسب گذاری هیسرما  به حاصل وجوه لیتبد و بازده کم گذاری ها هیسرما  فروش           -
بازار  نوظهور و دیجد های فرصت در مشارکت و یسنج  امکان ،یبررس             -
گذاری هیسرما ی هایاستراتژ مداوم  نییبازب            -
   مناسب یانگیزش سیستم یاجرا و ی طراح متخصص، یروهاین جذب کارکنان، عملکرد مستمر یارزیاب قی طر از  یانسان منابع یارتقا           -

 یآموزش ی هاینیازمند برنامه تعیین و            

 عوامل برون سازمانی موثر بر فعالیتهای شرکت 

نوسانات سود بانکی ، حجم و میزان اوراق مشارکت منتشره و نرخ های آنها،  )کالاهای اساسی(، نوسانات نرخ ارز،    تغییرات قیمت کامودیتی ها

و قیمت نفت از جمه مهمترین عوامـلی خارجــی  ، وضعیت تحریمهای اقتصادیعوامل سیاسی از جمله پایبندی کشورهای غربی به برجام

 می باشد که بر عملیات شرکت تأثیر بسزایی دارند. 

 ثر آنها بر شرکت همراه با ابهام عمده استرویداد ها یا معاملاتی که ا 

سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران موضوعی که اندازه گیری اثر آن بر صورتهای مالی همراه با ابهام عمده  گروه با توجه به ماهیت فعالیت

   باشد، مطرح نمی باشد. 

 سهامداران شرکت  

 بوده است: سهامداران شرکت در تاریخ صورتهای مالی بدین شرح 
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 31/06/1398در تاریخ ترکیب سهامداران شرکت  – 2 جدول

میلیون ریال   2.650.000 میلیون ریال به  مبلغ 1.900.000 سرمایه شرکت  از  مبلغ  11/1397/ 14*بر اساس تصمیمات مجمع  فوق العاده  به تاریخ 
 در اداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسیده است.    4/2/1398در تاریخ تماما از محل سود انباشته افزایش یافت که 

 ت مدیره ااعضای هی 

 ت مدیره شرکت در دوره مالی مورد گزارش به شرح جدول زیر بوده است: اترکیب اعضاء هی

  مدیره و نمایندگان تاترکیب اعضای هی – 3 جدول
 سوابق مهم اجرایی دوره انتصاب تحصیلات سمت نام نماینده اشخاص حقوقی ردیف

یعیرب نیرام یآقا 1 ره یمد اتیه رئیس   

کارشناس ارشد 

مدیریت بنگاه 

 داری

02/02/1398  
 رهیمد اتیه در تیعضو

 شرکتها

02/02/1398 کارشناس ارشد  ره یمد ات یه سیرئ بینا دوست محمد رضا یآقا 2  
 رهیمد اتیه در تیعضو

 شرکتها

 رهیمد  اتیه عضو یمیسل نیحس یآقا 3

 ارشد کارشناس

 شیگرا  با یبازرگان

 یمال

02/02/1398  

 و رهیمد ئتیه سیرئ

 شرکت عامل ریمد

 بانک یگذار هیسرما

 نیکارآفر

 * روزیپ روزبه یآقا 4
و  هیات مدیره عضو

 مدیرعامل 

کارشناس ارشد 

 مدیریت بازرگانی 
02/02/1398  

عضویت در هیات مدیره 

 شرکتها  

اتفاق افتاده و در حال طی مراحل قانونی است، انتشار آگهی از طریق  1398 اردیبهشت  2  تغییر سمت آقایان روزبه پیروز و رامین ربیعی در تاریخ*
روزنامه رسمی می باشد

 راهبردهای اتخاذ شده برای دستیابی به آن اهدافاهداف مدیریت و 
 مالی   در سال  سبحان  یگذار  هیسرما  و  تجارت )صنعت و معدن سابق(  و  صنعتتوسعه    یگذار  هیسرما  شرکت  دو  سهامبلوکی    خریدبا توجه به  

و تغییر ساختار شرکت به هلدینگ،  مهمترین اهداف شرکت موارد زیر می باشد:  1397

سهامدارردیف سهامنام درصدتعداد

%571,842,10222سرمایه گذاری پارس پلیکان فیروزه1

%93,000,0004شرکت تورکوایز پارتنرز لیمیتد2

%79,500,0003شرکت تورکوایز گروپ لیمیتد3

%62,954,2502شرکت سرمایه گذاری استان تهران4

%50,250,0232شرکت سرمایه گذاری استان خراسان رضوی5

%42,610,5152شرکت سرمایه گذاری استان فارس6

%42,000,0002شرکت تورکوایز تریدینگ لیمیتد7

%1,085,395,47741سهامداران حقیقی8

%622,447,63323سایر سهامداران حقوقی9

2,650,000,000100% جمع کل
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 اهداف مدیریت و راهبردهای اتخاذ شده -4 جدول

نام برنامه عملیاتی  شرح هدف  عنوان استراتژی 

تشکیل و ادامه برگزاری جلسات کمیته   •
سرمایه گذاری، استفاده بهینه از کادر 

سرمایه گذاری( جهت تخصصی گروه )مالی و 
 افزایش کارائی و کاهش هزینه 

 رصد بازارهای مالی و کمودیتی ها در جهان  •

مطالعه پیش بینی های متغیرهای کلان   •
 اقتصاد در ایران و منطقه 

تهیه و بروزرسانی تحلیل ها و گزارشات  •
 کارشناسی در واحد سرمایه گذاری 

 دانش بنیان تکنولوژی و ورود به حوزه های  •

ختار سازمانی بر اساس استراتژیهای بهبود سا •
مدون شده شرکت و الزامات مقرر از سوی  
نهادهای ذیربط از جمله سازمان بورس و  

 اوراق بهادار 

 تشویق به گذراندن تحصیلات تکمیلی •

 ارزیابی مستمر عملکرد کارکنان •

 نیازسنجی آموزشی از یکایک پرسنل  •

ار  تشکیل کمیته های متشکل از مشاوران مالی خبره باز .1
و برگزاری جلسات مستمر در زمینه تجزیه و تحلیل  
بازارهای بین المللی و داخلی، رویدادهای سیاسی و  

 اقتصادی 

اصلاح ساختار پرتفوی و دستیابی به ترکیب بهینه سبد   .2
سرمایه گذاری با توجه به گزارشات کارشناسی بر مبنی  
تجزیه و تحلیل بازارهای موازی و رصد بازارهای بین  

 ، با هدف کاهش ریسک و افزایش سودآوریالمللی

کم بازده و تبدیل وجوه  ی فروش سرمایه گذاری ها .3
مناسب تر در صنایع های حاصل به سرمایه گذاری 

 پیشرو 

بررسی، امکان سنجی و مشارکت در فرصت های جدید  .4
 و نوظهور بازار

 بازبینی مداوم استراتژی های سرمایه گذاری .5

ارزیابی مستمر عملکرد  ارتقای منابع انسانی از طریق .6
کارکنان، جذب نیروهای متخصص، طراحی و اجرای  

سیستم انگیزشی مناسب و تعیین برنامه نیازمندی های 
 آموزشی

ایجاد منابع درآمدی 
 پایدار

رشد مستمر 
 سودآوری

بهینه سازی سبد  
 دارایی ها

افزایش ارزش  
خالص دارایی ها

حفظ و ارتقا  
های  توانمندی

نیروی انسانی 

 

 ریسک ها و روابط، مهمترین منابع

 منابع مالی 

مطرح شده   تامنابع داخلی شرکت جهت سرمایه گذاری در موضوع  ،از جمله مهمترین منابع در دسترس می توان به آورده نقدی سهامداران   

 در ماهیت کسب و کار شرکت و نیروی انسانی مجرب و ماهر اشاره نمود.  

 تشریح شده است.   5در جدول صورت وجوه نقد شرکت اصلی اجزای تشکیل دهنده 
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 نقدینگی 

مبالغ: میلیون ریال                  خلاصه صورت جریان وجوه نقد شرکت اصلی -5 جدول

 
 

 نسبت های مرتبط با رتبه اعتباری شرکت 
 

   نسبت های اهرمی مربوط به شرکت اصلی  - 6 جدول

 31/06/1397ماهه منتهی به  12دوره  31/06/1398ماهه منتهی به  12دوره  شرح

 %51 %34 نسبت بدهی 

 %126 %59 *نسبت بدهی به ارزش ویژه

 %60 %30 * نسبت بدهی جاری به ارزش ویژه

 %49 %66 مالکانه نسبت 

 *در محاسبه ارزش ویژه میانگین حقوق صاحبان سهام سال جاری و سال قبل در نظر گرفته شده است.  

 نابع انسانی م

 ترکیب نیروی انسانی   – 7جدول 

دوره 12 ماهه منتهی به شرح

1398/06/31

دوره 12 ماهه منتهی به 

1397/06/31
درصد تغییر

)29(860,6311,216,391جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

56)433,248()677,910(جریان خالص  خروج وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاری ها و سود پرداختی بابت تامین مالی

163)2,856()7,516(مالیات بردرآمد پرداختی

)39()1,454,703()888,631(جریان خالص خروج  وجه نقد ناشی از فعالیت های سرمایه گذاری
6)674,416()713,426(جریان خالص ورود  وجه نقد قبل از فعالیت های تامین مالی

696,349535,65030جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های تامین مالی
88)138,766()17,077(خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

)83(28,167166,933مانده وجه نقد در ابتدای سال
سال پایان در نقد وجه )61(11,09028,167مانده

پرسنلکلجمع

جنسیت 

 واحد

 مرد زن

 هیئت مدیره 2 0 2

 معاونت مالی و برنامه ریزی 1 0 1

 سایر 4 0 4

 جمع 7 0 7
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 دارایی هاتجزیه و تحلیل ساختار  

تامین شده حقوق صاحبان سهام از محل درصد  66بدهی و از دارایی ها از محل درصد  34، 31/06/1398شرکت در تاریخ  داراییساختار  

 .  است

 ریسک های شرکت

 : از عبارتند شرکت اتیعمل بر موثر یسازمان  برون عوامل ای ها سکیر نیمهمتر

  به  توجه  با  ها  بانک از ینگینقد خروج  زانیم کنترل جهت یمرکز بانک  یها است یس از  ی کی: یبانک سپرده سود  نرخ  نوسانات  ریسک •

  داشته   ه یسرما  بازار   یرو  بر   ی منف  اثرات  تواند   یم...    و    نسبت  کاهش  با   که  باشد   یم  ی بانک  یها  سپرده  سود  ش یافزا  شرو، یپ  یتورم  ط یشرا

 . باشد

 اسناد  در  یانتظار  بازده  شیافزا  به  منجر  پول  بازار  در  سکیر  بدون  سود  نرخ  شیافزا:  آن  موثر  نرخ  و  یدولت  یبده  اوراق  انتشار  زانیم  و  حجم  •

 سهام  دیخر  به  لیم  کاهش  به  منجر  و  دهد  یم  سوق  خود  سمت  به  را  هیسرما  از  یا  عمده  بخش  اوراق  نی ا  جذاب  یبازده  نرخ.  گردد  یم  خزانه

 . گردد یم

  رات یتاث هیسرما بازار نیگزیجا یبازارها در یمتیق رات ییتغ و  نوسانات(: نیگزیجا یبازارها) مسکن  و مسکوکات ارز، نرخ نوسانات ریسک •

  بازار  به  ی نگینقد خروج و ورود انیجر بر  ن،یگزیجا یرهااباز انتظار مورد یبازده راتیتاث کنار در. دارد مذکور بازار  بر  میمستق ریغ و قمیمست

 .  باشد یم ارز  نرخ نوسانات ریتاث تحت همراه مذکور بازار ه،یسرما  بازار در یارز مصارف ای و منابع یدارا یشرکتها  حضور به  توجه  با ه،یسرما

 هیسرما بازار کیستماتیس سکیر شیافزا به منجرافزایش تحریم های اقتصادی  قبال در کایامر یفعل دولت اقدامات :یاسیس های ریسک •

 شیافزا  شرکتها  از  یبعض  در  تینها  در  که  آورد  یم  فراهم  را  وارده  صدمات  جبران  امکان  تورم  جادیا  و  ارز  نرخ  شیافزا  گرید  یسو  از.  است  شده

 . داشت  خواهد همراه به  را یسودآور

  شیافزا به  منجر دولت توسط محصولات انواع یگذار متیق به مربوط نیقوان رییتغ: دولتی های نامه نیی آ و مقررات تغییر از یناش سکیر •

 .  است شده عیصنا از ی برخ محصولات فروش نرخ ای یمصرف هیاول مواد دیخر نرخ در ینانینااطم

  از  ی برخوجود دارد. به عنوان مثال  سهام ا ی ییدارا کی فروش در  ییتوانا کاهش لیدل به  یمال منابع نیتأم در تیمحدود: نقدینگی سکیر •

، فروش سهم این شرکتها مشکل می باشد. همچنین پرداخت های سود دارند یاندک روزانه معاملات حجم و یشناور درصد که ییشرکتها

 سهام های مختلف ممکن با تاخیر انجام شود.  

  ی توجه  قابل ریتاث محصولات، انواع یجهان متیق رییتغ ه،یسرما بازار بودن محور کالا به توجه  با : یجهان یبازارها در کالا متیق راتییتغ •

 . گذارد یم ریتاث آن یرو  بر ماًیمستق یجهان یبازارها در رونق و رکود و دارد سهام بازار تیکل بر

  در گذاری  هیسرما  همچون نی گزیجا یبازارها  به  ورود ق یطر از  شرکت جه ینت در  گردد، می  شرکت یسودآور کاهش سبب  فوق های سکیر

   ر یتأث کاهش جهت در شرکت، گذاری هیسرما یپرتفو در تنوع جادیا و  یمواز یبازارها ریسا و ثابت درآمد با مشارکت اوراق و ها صندوق

 کند  یم کوشش مذکور، های سکیر
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 نتایج عملیات و چشم انداز ها 
 درآمد هاو ساختار سود  

میلیارد ریال ثابت نگه داشته شده است   2000در حدود کت اصلی درآمدهای عملیاتی شرپس از انجام واگذای ها و اتمام تعدیل سازی ها، 
 .  درصد نسبت به سال مالی گذشته افزایش داشته است 8و در سال مالی جاری 

 مبالغ: میلیون ریال                 درآمدهای عملیاتی شرکت اصلی -8 جدول

 
 

لمیلیون ریامبالغ:                شرکت اصلی  نصورت سود و زیا  -9 جدول

 

 

مجموعاً     31/06/1398ماهه منتهی به  12سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران در دوره  گروه:  شرکت اصلیعملیاتی  / زیان ساختار سود

عملیاتی شرکت   داشته است. سود افزایشدرصد  8که نسبت به همین دوره در سال گذشته  عملیاتی داشته است سودمیلیارد ریال  2128

 : از اقلام زیر تشکیل شده است اصلی در این دوره 

درصد تغییر

دوره 12 ماهه منتهی به 

1398/06/31 نسبت به دوره 12 

ماهه 1397/06/31

1,615,302993,19863درآمد سود سهام

14,44913,8255درآمد حاصل از سود تضمین شده

)48(462,120890,794سود )زیان( حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

)50(35,99272,015سایر درآمدها

2,127,8631,969,8328جمع درآمدهای عملیاتی

شرح
دوره 12 ماهه منتهی به 

1398/06/31

دوره 12 ماهه منتهی به 

1397/06/31

درصد تغییر
دوره 12 ماهه منتهی به 

1398/06/31 نسبت به دوره 12 

ماهه 1397/06/31

1,615,302993,19863درآمد سود سهام

14,44913,8255درآمد سود تضمین شده

)48(462,120890,794سود )زیان( حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

)50(35,99272,015سایر درآمد های عملیاتی

2,127,8631,969,8328جمع درآمدهای عملیاتی

9)87,379()95,267(هزینه های عملیاتی

2,032,5961,882,4538سود )زیان( عملیاتی

1)321,600()323,776(هزینه مالی و سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

1,708,8201,560,8539سود )زیان( قبل از مالیات

182)2,669()7,516(مالیات بردرآمد

1,701,3041,558,1849سود )زیان(  خالص

6425889سود )زیان(  پایه هر سهم -ریال

شرح
دوره 12 ماهه منتهی 

به 1398/06/31

دوره 12 ماهه منتهی به 

1397/06/31
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میلیارد ریال می باشد که    1630معادل  شامل درآمد سود سهام و درآمد سود تضمین شده  دوره جاری سود شناسایی شده  در    :سود سهام .1

 داشته است.    درصدی 62 افزایش،  31/06/1397ماهه منتهی به  12نسبت به دوره 
 

میلیارد ریال بوده که   624، معادل  31/06/1398ماهه منتهی به  12دوره سود حاصل از واگذاری سهام در : سود حاصل از واگذاری .2

این کاهش نیز به دلیل واگذاری بخش زیادی از سرمایه  داشته است.  کاهشدرصد  48،  مشابه سال قبلمبلغ مذکور نسبت به دوره 

گذاری ها در دوره مالی قبل که شرکتهای سرمایه گذاری توسعه صنعت و تجارت و سرمایه گذاری سبحان خریداری شده بود، می 

عارف شرکتهای سرمایه پس از انجام این واگذاری ها در دوره قبل، هم اکنون وضعیت سود حاصل از واگذاری های در محدوده متباشد.  

 گذاری تثبیت شده است.  

با  عملیاتی شامل بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی و هزینه های فروش ، اداری و عمومی می باشد. هزینه های  : ساختار هزینه ها .3

به رغم میلیارد ریال  95 محدودهتوجه به تعدیل نیروها و تبدیل شدن شرکت به هلدینگ سرمایه گذاری، هزینه های عملیاتی در 

 .  استتثبیت شده حاکمیت فضای تورمی 

 برنامه شرکت در خصوص تقسیم سود 

                    سود سهام مصوب و پیشنهادی – 10جدول
 انباشته سود  مبلغ

    سال پایان  

 گذشته  مالی 

پیشنهادی  سهام  سود

هیات مدیره   

 گذشته مالی  سال  در  

سال  خالص سود  مبلغ

منتهی به   مالی 

31/06/1397 

  مصوب سهام  سود

 1397مالی  سال  

 درصد  خصوص در  مدیره  هیات  پیشنهاد 

 1397 مالی سال سود  تقسیم  

1,082,640 190،000 1,558,184 000،209  حاصلهکل سود  - %10 

 مبالغ: میلیون ریال    

   وضعیت سرمایه گذاری ها 

مایه گذاری های گروه سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران مبتنی بر تجزیه و تحلیل بنیادی سر  :وضعیت سرمایه گذاری ها در پایان دوره مالی

در پایان  و با توجه به روندهای موجود اقتصادی در بازارهای پولی و مالی و سیاست های کلان اقتصادی میباشد. جزئیات سرمایه گذاری ها 

   به شرح ذیل می باشد.و همچنین سنوات گذشته  31/06/1398ماهه منتهی به  12

 لمبالغ: میلیون ریا     گذشتهو سنوات  31/06/1398ماهه منتهی به  12 پایان درشرکت اصلی ترکیب سرمایه گذاری های  – 11 جدول

 

توجه می نماید. صاد ایران  اقت  انتخاب دارایی های مالی و تعیین وزن هر یک از دارایی ها به فضای سرمایه گذاری کشور و وضعیتدر  شرکت  
. همچنین  می باشد از بازارهای مختلف از جمله بازار سرمایه با کمترین ریسک بیشترین عایدیهدف از این سیاست سرمایه گذاری دستیابی  

 در جهت کاهش نوسانات منفی گام بردارد. با تشکیل کمیته ریسک   این شرکت سعی دارد

شرح سرمایه گذاری

دوره 12 ماهه 

منتهی به 

1398/06/31

نسبت به 

کل*

دوره 12 ماهه منتهی 

به 1397/06/31
نسبت به کل*

%138,3652%206,5153سرمایه گذاری کوتاه مدت

%6,493,27797%6,556,09397سرمایه گذاری بلند مدت

%39,2771%24,6020سرمایه گذاری در املاک

%6,670,919100%6,787,210100جمع کل
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درصد پرتفولیوی سرمایه گذاری شرکت پایا تدبیر پارسا، شرکت سرمایه گذاری   96با توجه به اینکه  : های بورسی وضعیت سرمایه گذاری 

سبحان می باشد و این شرکت بورسی محسوب می گردد لذا در طبقه بندی ها، شرکت سرمایه گذاری پایا تدبیر پارسا جزو سرمایه گذاری 

 12در پایان سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران  گروه مایه گذاری های بورسیبهای تمام شده سرهای بورسی در نظر گرفته شده است.  

همچنین ارزش روز  می باشد.  واسطه گری های مالیبر  متمرکزو ریال می باشد  میلیارد  6422، معادل  31/06/1398ماهه منتهی به 

             نشان  افزایش درصد  144 به بهای تمام شده حدود  ریال بوده که نسبت میلیارد 15648پورتفوی بورسی شرکت در تاریخ مذکور برابر 

 می دهد. 

  و سنوات گذشته  31/06/1398ماهه منتهی به  12در پایان شرکت بر مبنی صنعت  ترکیب پورتفوی بورسی   - 12جدول 

 

 دورهمورد گزارش در مقایسه با  دوره مالیدر بهای تمام شده سرمایه گذاری بورسی شرکت  :شرکت بهای تمام شده سرمایه گذاری بورسی

نسبت    31/06/1398  تاریخگذشته به تفکیک صنایع به شرح جدول زیر می باشد. همانگونه که ملاحظه می گردد بهای تمام شده پورتفوی در  

 تقریبا بدون تغییر بوده است.  به دوره قبل 

  سنوات گذشته  و  31/06/1398ماهه منتهی به  12در پایان  شرکت به تفکیک صنعت  بهای تمام شده پورتفوی بورسی –13جدول 

 

 دورهمالی مورد گزارش در مقایسه با  دورهشرکت در   ارزش بازار سرمایه گذاری بورسی :دوره جاری با سال قبل مقایسه ارزش بازار پورتفوی

نسبت  31/06/1398 تاریخمی باشد. همانگونه که ملاحظه می گردد ارزش بازار پورتفوی در  ذیلگذشته به تفکیک صنایع به شرح جدول 

 افزایش است.  درصد 98حدود قبل  دورهبه 

 

 

کل بهای تمام شدهنوع صنعتردیف
نسبت به 

کل*
ارزش روز

نسبت به 

کل*
تفاوت ریالی

درصد 

تغییر

9,180,275148%15,372,09898%6,191,82396 واسطه گری های مالی1

00%00%00بانک ها و موسسات مالی2

44,29221%251,0562%206,7643صندوق های سرمایه گذاری3

8253%24,5740%23,7490.4سایر4

6,422,336100%15,647,728100%9,225,392144

مبالغ: میلیون ریال * به دلیل رند کردن اعداد به سمت بالا جمع دقیق ٪100 ممکن است حاصل نشود.

جمع کل

نوع صنعتردیف
کل بهای تمام شده 

1398/06/31

نسبت به 

کل*

کل بهای تمام 

شده 

1397/06/31

نسبت به 

کل*
تفاوت ریالی

درصد 

تغییر

)2()115,173(%6,306,99698%6,191,82396 واسطه گری های مالی1

)100()86,703(%86,7031%00بانک ها و موسسات مالی

159,903341%46,8611%206,7643صندوق های سرمایه گذاری2

9,95072%13,7990%23,7490سایر3

6,422,336100%6,454,359100%)32,023()0.5( جمع کل
مبالغ: میلیون ریال* به دلیل رند کردن اعداد به سمت بالا جمع دقیق ٪100 ممکن است حاصل نشود.
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 و سنوات گذشته  31/06/1398ماهه منتهی به  12در پایان شرکت به تفکیک صنعت در پایان   ارزش روز پورتفوی بورسی -14جدول 

 

های سرمایه گذار توسعه  مربوط به شرکت  سرمایه گذاری های بلندمدت ارزش دفتریبخش عمده : بلندمدت وضعیت سرمایه گذاری های 

 می باشد. سرمایه گذاری پایا تدبیر پارسا صنعت و تجارت ، سرمایه گذاری اعتبار ایران و  

توسعه   یگذار هی، شرکت گروه سرما1396بهمن  25 خیدر تار : ) صنعت و معدن سابق (  تجارت  و صنعت  توسعه یگذار ه یسرما

ساله از بانک صنعت و معدن   4توسعه صنعت و تجارت با روش نقد و اقساط  یگذار هیدرصد سهام سرما 51 دیاقدام به خر رانیا یصنعت

باشد. منابع آزاد شده از فروش سهم   یم الیر اردیلیم 4360هر سهم و در مجموع به ارزش  یبه ازا الیر 1900 متیبه ق دینمود. مبلغ خر

گروه   کیاهداف استراتژ شبردیصنعت و معدن با هدف پ یگذار هیمورد استفاده قرار گرفت.  شرکت سرما یگذار هیسرما نیدر ا رالکویا

  نگ یزیل و  روکلرین ه، و فرانس ران یا یگذار هیهمانند سرما ییده شرکت هاشرکت خود از سهامداران عم نیکه ا ییو از آنجا دیگرد یداریخر

  ی برخ  رهیمد  ئتیه  ی از سهام شد بلکه کرس  یآن نه تنها مالک سبد متنوع  دیبا خر  رانیا  یباشد، شرکت گروه توسعه صنعت  ی صنعت و معدن م

  ن یا د یخر ن،یکند. علاوه بر ا فایا یی مذکور نقش به سزا یو بهبود عملکرد شرکت ها اتیعمل شبردیگرفت تا در پ اریدر اخت ز یاز آنها را ن

کرده تا علاوه بر   جادیموجود ا ی تورم یدر فضا ران یا یشرکت گروه توسعه صنعت ی برا یفرصت مناسب ، یو اهرم ی شرکت به صورت اقساط

 یفرصت سودآور جادیا یو در راستا ردیبگ اریرا در اخت یعموماً بورس یهاییرااز دا یسودآور، کنترل بخش بزرگتر یمال یاستفاده از اهر مها

 لیشرکت به دل نیا یسودآور یمورد بررس یبالاتر شود. در سال مال یمنجر به کسب بازده یتیریمد ییسهامدران، با هم افزا یبرا شتریب

  286 شیشرکت با افزا نی شده در ا ییشناسا یاتیود عملس تورم،کمتر از نرخ  یاتیعمل یها نهیها و نگهداشت هز ییدارا نهیبه  تیریمد

 3431به  1397هر سهم در سال  یبرا الیر 1947شرکت از  نیا یها ییارزش خالص دارا نی. هچندیرس الیر اردیلیم 3836به  یدرصد

 .   دیبه ثبت رسان 31/05/1398در سال مالی منتهی به را  یدرصد 89رشد  یکه با احتساب سود نقد دیرس 1398در سال  الیر

به   د یگذاری ام ه یسرما تیری شرکت از شرکت گروه مد نیا کتی، صد درصد از مال 1396در خرداد ماه سال  : پارسا ر یاتدبیپا  شرکت 

 1396شد و در مهر ماه  دارییخر الیر اردیلیم 1412به ازای هر سهم در مجموع به ارزش  الیر 941معادل  متییصورت نقد و اقساط به ق

وجه معامله   یشرکت، پرداخت اقساط نیا دیعمده خر ت ی. مزافتی رییپارسا تغ ر یتدب ایابه شرکت پ دی ام یمعدن  عینام شرکت از توسعه صنا

 یدر سال مال یدرصد 101شرکت از رشد   نیا یها ییرش ارزش خالص دارامورد گزا یدر سال مال نی دو سال بدون کارمزد بود. همچن یط

  ی شرکت در راهبر  تیریدرست مد  استیاز س  یشد که حاک  ورداربرخ   96شرکت در سال    نیا  دیاز زمان خر  یدرصد  300مورد گزارش و رشد  

با هدف    شتریب هیجهت جذب سرما ران یو عرضه آن در فرابورس ا  رشیشرکت، پذ نیباشد.  از برنامه های آتی ا  یشرکت م نیا یها ییدارا

 باشد.  یشرکت مادر م یها یو ارتقا خالص ارزش دارائ گریگذاری برای سهامداران د هیفرصت سرما جادیا

نوع صنعتردیف
ارزش روز 

1398/06/31

نسبت به 

کل*

ارزش روز 

1397/06/31

نسبت به 

کل*
تفاوت ریالی

درصد 

تغییر

7,719,455101%7,652,64497%15,372,09898 واسطه گری های مالی1

)100()168,225(%168,2252%00بانک ها و موسسات مالی2

185,431283%65,6251%251,0562صندوق های سرمایه گذاری

10,76578%13,8090%24,5740سایر3

7,747,42598%7,900,303100%15,647,728100جمع 
مبالغ: میلیون ریال * به دلیل رند کردن اعداد به سمت بالا جمع دقیق ٪100 ممکن است حاصل نشود.
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شرکت از شرکت گروه بهمن با روش نقد و   ن یا کتیدرصد از مال 81از  ش یب 1393در اسفند ماه سال   :رانیا اعتبار  یگذار ه یسرما

با هدف اصلاح    د،یخر  نیشد. ا یداریخر  الیر  اردیلیم  699هر سهم در مجموع به ارزش    یبه ازا  الیر  2156معادل    یمتیاقساط دو ساله در ق

شرکت بر عهده   تیریکه مد ر یچهار سال اخ ی آن انجام شد. در ط یها یگذار ه یسرما هبازد ش یو افزا ران یاعتبار ا یگذار ه یسرما یپرتفو

  ص یتخص هیمختلف بازار سرما یو در طول دوره ها دیشرکت اصلاح گرد نیا یگذار هیسرما یباشد، پرتفو ی م رانیا یگروه توسعه صنعت

میلیارد  379درصدی به  54ت با افزایش در آخرین دوره مالی سود خالص شرک. رفتیو بازده صورت پذ سکیمنابع با درنظر گرفتن اصول ر

ریال رسید که بالاترین رکورد سودآوری شرکت می باشد. عملکرد اصلی شرکت بر اساس تقسیم حیطه های تخصصی سرمایه گذاری در  

مجموعه متمرکز   زمینه معاملات فعال اوراق بدهی، بازار آتی کالا، صندوق های کالایی و نیز معاملات کوتاه مدت سهام در شرکت های زیر

 است.  

 سهام درصد 91 خرید به اقدام ایران صنعتی توسعه گذاری سرمایه گروه شرکت ،1396 اسفند 21 تاریخ در :سبحان یگذار هیسرما

 سهم هر  به ازای ریال 2376 قیمت به خرید مبلغ کل .نمود کوثر اقتصادی سازمان از ساله 2 اقساط و  نقد  روش  با سبحان  سرمایه گذاری

 استفاده مورد گذاری سرمایه در این کوهسار مسکونی های واحد فروش از شده آزاد منابع .بود  ریال میلیارد 2805 ارزش به مجموع در و

 های واحد بزرگترین از یکی سهامدار خود که  باشد پتروشمیران می  شرکت عمده سهامداران از سبحان گذاری سرمایه شرکت .گرفت قرار

 فردوس بلوار  در زمین متر هزار  20 مالک شرکت این این،  بر علاوه .کشور است در  )جم پروپیلن پلی شرکت(  پروپیلن پلی کننده تولید

 خرید فت.  گر نظر  در مستغلات و  املاک در  گذاری سرمایه برای مناسبی جایگزین  توان را می ارزشمند ملکی  دارایی این که  است تهران

 از استفاده با شرکت بورسی پرتفوی در اصلاح و تنوع ایجاد کنار در امر این که بوده اقساطی صورت به شرکت نیز این مدیریتی بلوک

 ارزش داراییهای خالص افزایش به منجر ،املاک همچون شرکت داراییهای سایر ارزش رشد همچنین و گذاری سرمایه مناسب فرصت های

در سال مالی مورد بررسی سودآوری این  .شد خواهد مدت میان افق در سهامداران برای بالاتر بازدهی و  ایران صنعتی توسعه گروه شرکت

شرکت به دلیل مدیریت بهینه دارایی ها و نگهداشت هزینه های عملیاتی کمتر از نرخ تورم، سود عملیاتی شناسایی شده در این شرکت با  

به    1397ریال برای هر سهم در سال    1657های این شرکت از    میلیارد ریال رسید. هچنین ارزش خالص دارایی   975درصدی به    76افزایش  

گروه سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران  درصدی را به ثبت رسانید.  132رسید که با احتساب سود نقدی رشد  1398ریال در سال  2777

 ارسا را دارد. درصد از سهام شرکت سرمایه گذاری سبحان از طریق شرکت سرمایه گذاری پایا تدبیر پ 81مالکیت 

بهمن به   ی گذار هیشرکت از شرکت سرما ن یا کتیدرصد از مال 72از  ش ی، ب 95ماه سال  نیدر فرورد: یجام  یگذار هیسرما  شرکت 

با هدف اصلاح   د، یخر نیشد. ا دارییخر الیر اردیلیم 113به ازای هر سهم در مجموع به ارزش  الیر 1297معادل  متی یبه ق ی صورت نقد

فرابورس   یشرکت، انتقال به بازار عاد ن یا ی آت یها انجام شد. از برنامه ها ذاری گ هیبازده سرما شیو افزا یگذاری جام هیسبد سهام سرما

شرکت مادر   یها ی کردن خالص ارزش دارائ ی و واقع گر یسهامداران د یبرا  یگذار هیفرصت سرما جادی با هدف ا شتریب  هیجهت جذب سرما

 میلیارد ریال رسید.  71درصدی به  125با افزایش  31/04/1398سود آوری شرکت مزبور در آخرین سال مالی منتهی به باشد.   یم

 بازار سرمایه چشم انداز 
مورد گزارش رشد   یمال که در دوره یبه طور افتیادامه  1398 ور یشهر یشروع شد و به صورت ممتد تا انتها 1397ماه سال  ید ل یاز اوا

در برابر   یخارج یارزها یرشد برابر با ، همگام 1397در بازار آزاد در سال  الیارزش ر یدرصد 65. کاهش دیرا به ثبت رسان یدرصد 88

سامانه مستقل   یمعرف قیو واردکنندگان از طر صادرکنندگان یانعطاف دولت در مبادلات ارز شیسو، افزا کیاز  1398سال  لیدر اوا الیر

توان برشمرد.   ی گذار در رشد بازار بورس م ریعوامل تاث نیجمله مهمتر از گر،ید یدر بورس کالا از سو یمتیق یتهایو برداشت محدود ماین

 یاز عوامل موثر بر سودآور یکی .دیجبران نما یمواز یبازارها گریبا د سهیخود را در مقا یبازده یبازار بورس توانست عقب ماندگ نیهمچن
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بورس به   1398در سال  بی ترت نیشد و بد یشیافزا وارد مدار  ریمتغ ن یا 1397سال  زییباشد که از پا ی م رانیشرکتها نرخ ارز در اقتصاد ا

 نیدوره همچن  نیبه ثبت رساند. ا  تیقرن فعال  مین  خیپر شتاب را در تار  رونق  یاز دوره ها  ی کیخود عبور کند و    یخیاز قله تارتوانست    یآسان

   یب یا دهیتومان همراه بود که پد اردیلیهزار م کیفراتر از  یدر بورس تهران در سطح کوچک یارزش معامات سهام ها  یبا رکورد شکن

 

  ن یبه ا دیجد سرمایه گذارانعمق بازار و جلب  شیاز افزا یکوچک حاک یمعامات سهام ها شی. افزادیآ یم شمار سهام بهسابقه در بازار 

، نرخ ارز و نسبت   یبازار سهام سه عامل مهم شامل اقتصاد جهان تیعوامل موثر بر وضع ی بررس یبرا باشد.  ی م یگذار ه یسرما نینو عرصه

 ی ادیبن دگاهیحذف شده و صرفا با د ی اسیس یسکهایعوامل آثار ر نیذکر است که در ا انیتوان در نظر گرفت. شا ی م را ی ارزش گذار یها

 به اختصار به بررسی هر یک از این عوامل بنیادی می پردازیم:  .میپرداز یموضوع م یبه بررس  یا سهمقای – یخیتار  کردیبا رو و

در صنایع پتروشیمی، فلزات،   از نظر ارزش بازار  با توجه به اینکه وزن شرکتها :اقتصاد جهانی و قیمت کالاهای جهانی -1

ستقیم از بازارهای درصد کل بازار می باشد، نرخ فروش محصولات این شرکتها به صورت غیر م 50معادن و پالایشی بیش از 

جهانی تاثیر می پذیرد. بررسی شاخص های اقتصادی و سرمایه گذاری در بازارهای بین المللی )مانند شاخص کالایی بلومبرگ( 

نشان می دهد که قیمت کالاها در پایین ترین سطح باند بسته شده است و این روند به معنی نزول قیمت های جهانی به سوی  

محصولات موثر بر  متیتوان انتظار داشت که ق یم تهران  بورسسرمایه گذاران از منظر  ب یترت نیبه ا کف تاریخی خود است.

  ی به کف برسند و پس از آن دوره ا  پایین تر  ی کم  ای  یمحدوده کنون  دری  نفت و مواد معدن  ،یشرکتها شامل فلزات اساس   یسودآور

 یم  یابیمرتبط مثبت ارز  یسهام شرکت ها  یآن در صورت تحقق برا  ندیبرآ  کهی  طیشرا  رند؛یبگ  شیرا در پ  یمتیق  میاز رشد ملا

 شود. 

متفاوت  یکسره مسیری جاری سال در ،1397 سال در  برابری سه تقریبا جهش از پس ریال  برابر در آمریکا دلار ارزشنرخ ارز:  -2

  شده  تقویت خود آمریکایی رقیب مقابل در درصد 21 حدوددر سال مالی مورد گزارش  از ریال ارزش اساس، براین. است پیموده

 بنیادهای تحلیل  به تر  عمیق نگاهی  حال، این  را میکرد. با آن تصور سال ابتدای در اقتصادی کارشناس ای که کمتر  است؛ نتیجه

 قبل سال ریال در ارزش  نوسان از  بخشی و بوده توضیح قابل بنیادی مبانی با مزبور  تقویت که می دهد نشان ایران بازار در ارز

 و حاضر حال در نقدینگی  میزان تعادل به توجه  با .است بوده کوتاه دوره یک برای سوداگران تقاضای و هیجانات غلبه از  ناشی

چشم  ، صادرکنندگان درآمدهای تبدیل نرخ و کالا در بورس دلار قیمت بر بورسی شرکتهای از مهمی بخش گذاری نرخ اتکای

  موجود   سیاست  به  توجه  با  میان،  دراین.  داشت  انتظار  توان  می  را  ماه آتی  شش  افق  در  ملایم  شیب   با  متغیر  این  محدود  افزایش  انداز

 افزایش صورت در هم بورسی های شرکت که داشت انتظار توان می آزاد بازار نیما با سامانه نرخ حداقلی فاصله حفظ بر مبنی

 .شوند منتفع کالا بورس  و نیما در سامانه متناظر رشد از آزاد بازار در هاتقیم

 بازارها به لحاظ یکل تیوضع یمنظور بررس ه ب یمعمولا ابزار مناسب یا سهیمقا ینسبت ها نسبت های ارزش گذاری: -3

 یابیارز  جهت  و به  الیحذف اثر نوسانات پر دامنه ر  منظوربه    ران،ی. در بازار امی دهدبه دست    یخیتار  طیبا شرا  سهیدر مقا  یارزندگ

بورس تهران با   یدلار ارزش نیانگیارز انجام شود. م هیبر پا مقایسه ای  یسهام، مناسب است تا محاسبه نسبت ها یارزش واقع

و سال   91سال    ری نظ  یمقاطع  در  دلار بوده است.  اردیلیم  80بازار در بلندمدت حدود    نیبه ا  دیجد  یدر نظر گرفتن ورود شرکت ها

 یقدرتمند در سال بعد یرال کی معمولا فرو افتاده، یدلار اردیلیم 40دلار، رقم ارزش بازار به کف  ندهیکه در اثر رشد فزا 97

که با جهش شاخص  یمشهود است به نحو اتفاق نیا زینل جاری سوق داده است. در سا نیانگیسهام را به سمت م قیمتهای

   کرده است. دایبلند مدت سوق پ نیانگیبالاتر از سطح م  به  ارزش بازار گریبار د ال،یارزش ر ینسب  تیسال و تقو یاز ابتدا متیق
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از منظر تیم کارشناسی شرکت گروه سرمایه گذاری توسعه صنعتی  با توجه به توضیحات فوق و به طور کلی میتوان گفت جمع بندی: 

ایران، بورس تهران اکنون در شرایطی قرار دارد که تا حد زیادی ارزش ذاتی سهام را در قیمت ها منعکس کرده است و در صورت ثبات 

انی با توجیهات قبلی نمی تواند به رشد پرشتاب خود ادامه دهد. با این حال ، بروز هر گونه  متغیرهایی نظیر نرخ ارز، قیمت های جه 

و  چشم انداز مثبت در بازار جهانی کالا یا نرخ ارزها کماکان این پتانسیل را دارند که با یک فاز تاخیر زمانی فضای بورس تهران را به نح

( در نیمه دوم سال مالی جاری توسعه Consolidationود بورس به فاز رکود زمانی )مثبتی متاثر سازند. به این ترتیب ، سناریوی ور

 صنعتی تا وزش باد مساعد از متغیرهای بنیادی را می توان واجد بیشترین احتمال )به شرط عدم دخالت عوامل غیر اقتصادی( دانست. 

 معیار ها و شاخص عملکرد
 و سنوات گذشته   31/06/1398ماهه منتهی به  12شرکت  نماد هلدینگجدول مقایسه شاخص های مهم بورسی و   -15 جدول

 1398/ 31/06ماهه منتهی به  12دوره  شاخص ها 

 %218 و افزایش سرمایه بازده نماد هلدینگ سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران با احتساب سود تقسیمی

 %112 گذاریرشد شاخص صنعت سرمایه 

 %88 رشد شاخص کل بورس
 

با عنایت به جدول فوق، بازدهی سهام توسعه صنعتی هم از شاخص شرکتهای هم گروه و هم از رشد شاخص کل بورس در این دوره بیشتر  

 بوده است.  


