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 خلاصه صورتهای تلفیقی                                                                                                        )میلیون ریال(

درآمد خالص

سود عملیاتی

درآمد غیر عملیاتی

سود خالص - پس از کسر مالیات

تعدیلات سنواتی

وجوه نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

جمع دارائیها

جمع بدهی ها

سرمایه ثبت شده

جمع حقوق صاحبان سهام

نرخ بازده دارائیها

نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه(

الف - اطلاعات عملکرد مالی طی دوره

ب- اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره

ج - نرخ بازده )درصد(

سال مالی 

95/06/31

سال مالی

94/06/31

516,507

406,338

89,009

435,694

)124,151(

 26,088

4,788,485

1,744,264

1,900,000

3,044,221

11,31

15,80

433,966

323,609

13,918

321,711

)124,406(

46,006

2,916,211

444,188

1,900,000

2,472,023

 

10,49

13,30

355,736

263,410

58,138

298,592

)255(

135,235

3,219,061

852,301

1,700,000

2,366,760

10,58

13,22

سال مالی

96/06/31
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 شرکت  اصلی                                                                                                                         )میلیون ریال(

درآمد خالص

سود عملیاتی

درآمد غیر عملیاتی

سود خالص - پس از کسر مالیات

تعدیلات سنواتی

وجوه نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

جمع دارائیها

جمع بدهی ها

سرمایه ثبت شده

جمع حقوق صاحبان سهام

نرخ بازده دارائیها

نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه(

تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع )هزار سهم(

سود واقعی هر سهم - ریال 

سود نقدی هر سهم - ریال 

آخرین تاریخ قبل از مجمع )برای معامله هرسهم(

آخرین قیمت هر سهم در تاریخ تأیید گزارش

ارزش اسمی هر سهم

تعداد کارکنان

الف - اطلاعات عملکرد مالی طی دوره

ب- اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره

ج - نرخ بازده )درصد(

د-اطلاعات مربوط به هرسهم

ه - سایر اطلاعات

سال مالی

96/06/31

سال مالی

95/06/31

سال مالی

94/06/31

247,549

178,381

71,354

201,258

)110,576(

110,520

4,214,317

1,573,574

1,900,000

2,640,743

5,66

7,80

1,900,000

106

*

96/10/26

1,505

1,000

55

473,765

411,089

4,102

408,484

)111,364(

156,326

2,901,208

381,922

1,900,000

2,519,286

13,66

16,87

1,900,000

215

42

95/11/26

1,112

1,000

57

360,526

307,638

40,202

343,150

)788(

104,074

3,081,362

757,984

1,700,000

2,323,377

12,41

15,25

1,700,000

202

60

94/09/14

867

1,000

42

* درخصوص سود نقدی هر سهم در سال جاری با توجه به اینکه مجمع هنوز تشکیل نشده، مبلغی درج نگردیده است.



پیام مدیر عامل
مجمع 1396
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به نام خدا
بســیار خرســندم کــه توفیقــی حاصــل گردیــد کــه نتایــج فعالیتهــای یــک ســاله شــرکت ســرمایه گــذاري توســعه صنعتــي ایــران را بــه 
ســهامداران محتــرم شــرکت ارائــه نمایــم. بــی شــک بخــش اعظمــی از ایــن عملکــرد نتیجــه تــلاش و ســخت کوشــي همــکاران دلســوز 

شــرکت در راســتای هدایتهــای اعضــاي محتــرم هیــات مدیــره مي باشــد.
ــه 9,9 درصــد در  ــورم از 8,9 درصــد در شــهریور 1395 ب ــت ، میانگیــن ت ــي مــورد گــزارش و در ادامــه سیاســتهاي دول در دوره مال
شــهریور 1396 افزایــش  یافــت. علیرغــم حفــظ  تــورم در محــدوده تــک رقمــی ، افزایــش نقدینگــی، تــداوم تضعیــف ارزش ریــال و 

افزایــش فعالیتهــای تولیــدی باعــث گردیــد تــا در پایــان ایــن دوره شــاهد افزایــش یــک واحــدی نــرخ تــورم باشــیم.
ــن شــده و  ــرم شــرکت تدوی ــع ســهامداران محت ــظ مناف ــه در راســتای حف ــی ک ــد مدت ــای بلن ــه ه ــروی از برنام ــن دوره، پی در همی
حرکــت در چهارچــوب سیاســتهای راهبــردی شــرکت در کنــار پرهیــز از تصمیمــات هیجانــی و مدیریــت منطقــی ریســک ســبب شــد 
،خالــص ارزش دارایــی هــای شــرکت )NAV( 18%رشــد داشــته باشــد. ایــن در حالــی اســت کــه در ایــن دوره زمانــی شــاخص بــورس 

تنهــا 12% رشــد داشــته اســت.
ــار  ــورس در کن ــا ســهامداران عمــده ایرالکــو و ســازمان ب ــه و فشــرده توســعه ب ــی مــورد گــزارش مذاکــرات چنــد جانب در ســال مال
پیگیرهــای حقوقــی ســرانجام بــه بــار نشســت و نمــاد ایرالکــو پــس از یــک توقــف طولانــی در مــرداد مــاه 1396 بــاز و معامــلات بــرروی 
ســهام ایــن شــرکت آغــاز شــد. شــرکت توســعه صنعتــی ایــران پــس از بازگشــایی نمــاد، یکبــار در شــهریورماه  و بــار دیگــر در مهــر 
مــاه بلــوک 15 درصــدی ایرالکــو را در بــورس عرضــه کــرد لیکــن بــه دلایلــی خــارج از اراده شــرکت ، معاملــه ای انجــام نشــد. بــا ایــن 
حــال اعتقــاد راســخ بــر ضــرورت واگــذاری ســهام ایرالکــو کــه در طــول ده ســال اخیــر حتــی یــک ریــال ســود نقــدی بــرای ســهامداران 
نداشــته اســت، ســبب شــد شــرکت توســعه صنعتــی ایــران ناگزیــر، شــروع بــه عرضــه ســهام شــرکت مذکــور در بــازار خــرده فروشــی 

نمایــد کــه نتایــج مثبــت آن را در ســال مالــی بعــد شــاهد خواهیــم بــود.
دســتاورد دیگــر توســعه صنعتــی در ســال مالــی اخیــر ، خریــد صــد در صــد شــرکت پایــا تدبیــر پارســا بــا ســرمایه 1,500 میلیــارد 
ریــال بــا اقســاط بلنــد مــدت و بــدون بهــره بــود. بــا تبدیــل شــخصیت ایــن شــرکت از ســهامی خــاص بــه ســهامی عــام و پذیــرش 
و عرضــه آن در فرابــورس در آینــده نزدیــک شــاهد افزایــش خالــص ارزش داراییهــای شــرکت توســعه صنعتــی ازمحــل ایــن خریــد 
خواهیــم بــود. فــروش واحــد هــای پــروژه کوهســار بــا ســرعت خوبــی در ایــن دوره مالــی ادامــه یافــت و اینــک مفتخــرم کــه اعــلام 
نمایــم تــا لحظــه تهیــه ایــن گــزارش بیــش از 98% از واحــد هــای مســکونی ایــن پــروژه 288 واحــدی واگــذار شــده اســت.امید اســت 

تــا پایــان ســال جــاری بــا اســتقبال کــم نظیــر خریــداران، فــروش واحــد هــای باقیمانــده پــروژه بــه اتمــام رســد. 
ــک شــرکت  ــه ی ــل شــدن ب ــد تبدی ــش رو فرآین ــی پی ــد درســال مال ــلاش و پشــتکار ســعی دارن ــا ت ــران ب ــی ای ــم توســعه صنعت تی
هلدینــگ را تکمیــل نمــوده و بــا اتــکا بــه آن از فرصتهــای موجــود دربــازار ســرمایه، در شــرکتهای بــا پتانســیل ســود آوری بــالا بــه 
صــورت کنترلــی ســرمایه گــذاری کننــد. همچنیــن حضــور خــود درحــوزه هــای نویــن ســرمایه گــذاری و شــرکتهای نوپــا را پررنــگ 
تــر نماینــد. در راســتای تکمیــل پــروژه کوهســار اخــذ اســناد تفکیکــی آپارتمانهــای ایــن پــروژه و انتقــال آن بــه خریــداران نیــز بــه 

جــد دنبــال خواهــد شــد.
همچــون همیشــه ایمــان داریــم کــه ایفــای حقــوق ســهامداران خصوصــا 240هــزار ســهامدار حقیقــی مســئولیت بزرگــی اســت کــه 

برعهــده گرفتــه ایــم و بــرای موفقیــت درایــن راه بــا تکیــه بــر الطــاف الهــی، پرامیــد بــه پیــش خواهیــم رفــت.

مستمر و رقابتي، وظیفه اي است که آن را مسئولیت خود مي دانیم و ایمان داریم موفقیت               رضا مرادی علی عربی
                                                                                                                                                  مدیرعامل



گزارش فعالیت و وضعیت 
عمومی شرکت

مجمع 1396
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 تاریخچه 
ــزد اداره کل  ــماره 126857 ن ــت ش ــخ 1375/10/06 تح ــام ( در تاری ــهامي ع ــران )س ــي ای ــعه صنعت ــرمایه گذاري توس ــرکت س  ش
ثبــت شــرکتها و مالکیــت صنعتــي تهــران بــه ثبــت رســیده اســت و مرکــز اصلــي آن در تهــران مي باشــد. ســهام شــرکت در تاریــخ 

ــده اســت .  ــورس درج گردی 1378/02/05 در فهرســت شــرکتهاي ب

 موضوع فعالیت شرکت
خلاصه موضوع فعالیت و وضعیت اشتغال به شرح ذیل مي باشد:

الــف- فعالیــت اصلــي شــرکت: طبــق مــاده 2 اساســنامه عبــارت اســت از خریــد و فــروش و ســرمایه گذاري در اوراق بهــادار بــا 
رعایــت مقــررات مصــوب ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــا هــدف کســب انتفــاع بــدون قصــد کنتــرل عملیــات شــرکت ســرمایه پذیر. 

ب- فعالیــت فرعــي: ســرمایه گذاري در دارائي هــاي فیزیکــي، پروژه هــاي تولیــدي و ســاختماني، فلــزات گرانبهــا، گواهــي 
ــازار اوراق  ــات ب ــه خدم ــر، ارائ ــاري معتب ــي و اعتب ــات مال ــا و مؤسس ــزد بانک ه ــرمایه گذاري ن ــپرده هاي س ــي و س ــپرده هاي بانک س
ــرش ســمت در صندوق هــاي ســرمایه گذاري و زمیــن و ســاختمان و صندوق هــاي پرمخاطــره، تأمیــن  ــي،  پذی بهــادار و نهادهــاي مال
مالــي بازارگردانــي اوراق بهــادار، مشــارکت در تعهــد پذیره نویســي اوراق بهــادار، تضمیــن نقدشــوندگي اصــل یــا حداقــل ســود اوراق 

ــورس.  ــارج از ب ــاي خ ــا و بازاره ــي، بورس ه ــاي مال ــیس نهاده ــارکت در تأس ــرمایه گذاري و مش ــادار، س به

 سرمایه و ترکیب سهامداران 
ســرمایه شــرکت در بــدو تأســیس مبلــغ 352 میلیــارد ریــال )شــامل تعــداد 352 میلیــون ســهم، بــه ارزش اســمي هر ســهم1000ریال( 
بــوده کــه طــي چنــد مرحلــه بــه شــرح زیــر بــه مبلــغ 1,900 میلیــارد ریــال )شــامل تعــداد 1,900 میلیــون ســهم، بــه ارزش اســمي 

هــر ســهم 1,000ریــال (افزایــش یافتــه اســت .

تاریخ افزایش سرمایه

دی 1378

دی 1382

دی 1383

دی 1388

شهریور 1390

بهمن 1392

اسفند 1393

اردیبهشت 1395

درصد افزایش سرمایه

10

50

30

20

7,7

33

31

12

سرمایه جدید )میلیون ریال(

387,200

580,800

755,040

906,048

976,048

1,300,000

1,700,000

1,900,000

محل افزایش سرمایه

اندوخته

مطالبات و آورده نقدی

مطالبات و آورده نقدی

مطالبات و آورده نقدی

مطالبات و آورده نقدی

سود انباشته

سود انباشته

سود انباشته

تغییرات سرمایه شرکت



گزارش  فعالیت هیأت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه برای سال مالی منتهی به 1396/06/31

12

ردیف

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

نام سهامدار

شرکت سرمایه گذاری پارس پلیکان فیروزه )با مسئولیت محدود(

شرکت تورکوایز پارتنرزلیمیتد

شرکت تورکوایز گروپ لیمیتد

شرکت سرمایه گذاری استانی تهران )سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی خراسان رضوی )سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی فارس )سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی اصفهان)سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی خوزستان )سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی آذربایجان شرقی )سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی مازندران )سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی کرمان)سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری استانی گیلان )سهامی خاص(

سایر سهامداران حقوقی )276 سهامدار(

سهامداران حقیقی )240،524 نفر(

جمع کل

تعداد سهام

440,000,000

62,000,000

57,000,000

45,137,010

36,028,319

30,550,936

27,854,444

27,267,102

23,015,561

21,474,387

20,933,047

19,372,905

316,092,843

773,273,446

1,900,000,000

درصد

23,16

3,26

3

2,38

1,90

1,61

1,47

1,44

1,21

1,13

1,10

1,02

16,64

40,70

100

 سهامداران داراي مالکیت بیش از 1 درصد سهام در تاریخ 1396/06/31

گروه فیروزه به عنوان سهامدار عمده شرکت سرمایه گذاري توسعه صنعتي ایران ، کنترل کننده محسوب مي گردد.

 شرکت از منظر بورس اوراق بهادار 
وضعیت معاملات و قیمت سهام

شــرکت درتاریــخ 1378/02/05 در بــورس اوراق بهــادار تهــران درگــروه واســطه گریهاي مالــي بــا نمــاد "وتوصــا" درج شــده و ســهام 
آن بــراي اولیــن بــار درتاریــخ 1378/02/29مــورد معاملــه قرارگرفتــه اســت. 

وضعیت معاملات سهام شرکت طي 3 سال اخیر به شرح زیر بوده است: 

1396/06/31

1395/06/31

1394/06/31

555,592,124

572,238,449

269,428,514

746,782,863,367

614,533,886,074

372,699,063,909

3,224,300,000,000

2,223,000,000,000

1,531,700,000,000

1,900,000,000,000

1,900,000,000,000

1,700,000,000,000

1,697

1,170

901

226

235

237

226

235

236

پایان سال مالی

سال مالی 
منتهی به 

تعداد سهام 
معامله شده

ارزش سهام 
معامله شده

تعداد روزهای
سرمایه باز بودن نماد قیمتارزش بازار

 سهام
تعداد روزهایی که

 نماد معامله
 شده است
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 عملکرد مالی و عملیاتی شرکت اصلی                                                                                  ) میلیون ریال (                                                                                    

درآمدهای عملیاتی

سود حاصل از فروش سهام

سود سپرده های بانکی و اوراق

هزینه های مالی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود قبل از کسر مالیات

سود پس از کسر مالیات

دارائی ثابت

ارزش کل سرمایه گذاریها 

سایر دارائیها

حقوق صاحبان سهام

بدهی های بلند مدت

تقسیم سود*

جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از سود پرداختی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

نسبت جاری

نسبت بدهی )درصد(

نسبت بازده مجموع دارائیها )درصد(

نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )درصد(

)EPS( سود هر سهم

)DPS( سود نقدی هر سهم

جریان نقدی هر سهم )ریال(

اقلام صورت سود و زیان

مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی 
شرکت در سال جاری )شرکت اصلی(

تغییرات در سرمایه گذاریها

تغییرات در وضعیت نقدینگی

نسبتهای مالی

د-اطلاعات مربوط به هرسهم

سال مالی
96/06/31

سال مالی
95/06/31

درصد
تغییرات

دلایل تغییرات

247,549

120,850

74,112

)48,414(

71,354

201,320

201,258

33,786

3,426,984

105,734

2,640,743

458,734

-

110,520

)83,194(

)42,011(

1,43

37,34

5,66

7,02

 

106

*

58

473,765

260,124

8,793

)6,285(

4,102

408,906

408,484

33,938

2,276,791

20,755

2,519,286

0

79,800

156,326

)95,719(

)3,439(

4,12

13,16

17,4

16,63

215

42

82

)47 .75%(

)53 .54%(

742 .87%

670 .32%

1639 .48%

)50 .77%(

)50 .73%(

)0 .45%(

50 .52%

409 .44%

4 .82%

-

)29 .30%(

)13 .09%(

1121 .61%

)65 .18%(

183 .64%

)67 .47%(

)57 .79%(

)50 .7%(

-

)29 .27%(

* درخصوص سود نقدی سال جاری با توجه به عدم برگزاری مجمع ، مبلغ قید نشده است.
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 عملکرد مالی و عملیاتی شرکت )تلفیقی(                                                                              ) میلیون ریال (                                                                                    
  

درآمدهای عملیاتی

سود حاصل از فروش سهام

سود سپرده های بانکی و اوراق

هزینه های مالی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود قبل از کسر مالیات

سود پس از کسر مالیات

دارائی ثابت

ارزش کل سرمایه گذاریها 

سایر دارائیها

حقوق صاحبان سهام

بدهی های بلند مدت

تقسیم سود

جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از سود پرداختی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

نسبت جاری

نسبت بدهی )درصد(

نسبت بازده مجموع دارائیها )درصد(

نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )درصد(

)EPS( سود هر سهم

)DPS( سود نقدی هر سهم

جریان نقدی هر سهم )ریال(

اقلام صورت سود و زیان

مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی گروه 
در سال جاری )شرکت تلفیقی(

تغییرات در سرمایه گذاریها

تغییرات در وضعیت نقدینگی

نسبتهای مالی

د-اطلاعات مربوط به هرسهم

سال مالی
96/06/31

سال مالی
95/06/31

درصد
تغییرات

دلایل تغییرات

516,507

)40,559(

121,158

)59,590(

89,009

435,757

435,694

 12,958

3,904,309

96,235

3,044,221

458,734

* 

 26,088

)116,367(

)18,441(

2,88

36,43

12,86

15,80

 

229

*

14

544,153

114,482

13,305

)9,723(

13,918

327,804

32,711

 34,881

2,533,121

5,398

2,472,023

549

79,800

46,006

)157,995(

133,231

4,89

15,23

11,00

13,30

169

42

24

)5 .08%(

)135 .43%(

810 .62%

512 .88%

539 .52%

32 .93%

35 .43%

)62 .85%(

54 .13%

1682 .80%

23 .15%

83458 .07%

-

)43 .29%(

)26 .34%(

)113 .84%(

)42 .6%(

139 .19%

)16 .9%(

)18 .8%(

35 .5%

-

)41 .7%(

* درخصوص سود نقدی سال جاری با توجه به عدم برگزاری مجمع ، مبلغ قید نشده است.
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 سرمایه گذاریها
ــذاری  ــرمایه گ ــود، س ــای خ ــه و مأموریته ــق برنام ــرای تحق ــران ب ــی ای ــعه صنعت ــذاری توس ــرمایه گ ــرکت س ــت ش ــن فعالی مهمتری
در ســهام شــرکتهای برتــر و کســب بازدهــی مــورد نظــر از آنهــا مــی باشــد کــه در ایــن راســتا شــرکت اقــدام بــه خریــد و فــروش 
ــی و  ــرکتهای بورس ــهام ش ــرکت در س ــای ش ــرمایه گذاریه ــم س ــص رق ــد. خال ــی نمای ــی م ــی و غیربورس ــف بورس ــای مختل داراییه

ــل اســت.  ــه شــرح و جــدول ذی ــم بهــای تمــام شــده ب ــر اســاس رق ــر ب غیربورســی طــی ســه ســال اخی

ســرمایه گذاری  جدیــد  شــرکت  بــه  مربــوط  بورســی  غیــر  شــرکت های  ارزش  از  درصــد   67 کــه  اســت  ذکــر  بــه  لازم 
پایــا تدبیرپارســا )ســرمایه گذاری توســعه صنایــع معدنــی امیــد( می باشــد. کــه بــه ارزش خالــص دارایی هــا بــا شــرایط 
اقســاطی دوســاله بــدون کارمــزد خریــداری شــده و کل دارایی هــای آن در ســهام بورســی ســرمایه گــذاری شــده اســت.

 نمودار مقایسه بهای تمام شده سرمایه گذاریهاي بورسي و غیر بورسي

درصد تغییر 
95 به 94

درصد تغییر 
96 به 95

منتهی به 
94/06/31

منتهی به 
95/06/31

منتهی به 
96/06/31

سرمایه 
گذاریها

)12,1( )1,4( 1,625,558 1,428,532 1,408,567 بورسی

5,2 137,9 806,538 848,259 2,018,417 غیر بورسی

)6,4( 50,5 2,432,096 2,276,791 3,426,984 جمع

منتهی به 94/6/31 منتهی به 95/6/31 منتهی به 96/6/31

 ) میلیون ریال (                                                                                    

بورسی
بورسی بورسی

غیربورسی غیربورسی

غیربورسی
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 واسطه گریهای مالی
 بانک ها و نهادهای پولی

 فلزات اساسی
 سایر

 واسطه گریهای مالی
 بانک ها و نهادهای پولی

 فلزات اساسی
 سایر

 فلزات اساسی
 واسطه گریهای مالی

 بانک ها و نهادهای پولی
 انبوه سازی املاک و متسغلات

 سایر

 ترکیب سبد سرمایه گذاریهاي بورسي شرکت به تفکیك صنایع 
مطالعــه ترکیــب ســبد ســرمایه گذاریهــای بورســی شــرکت در ســال گذشــته نشــان مــی دهــد کــه بــه لحــاظ حجــم ســرمایه گذاریهــا  
ــه دو  ــوط ب ــی مرب ــک درصــدی داشــته اســت. ســرمایه گــذاری هــای عمــده در صنعــت واســطه گــری هــای مال کاهــش حــدود ی
شــرکت زیرمجموعــه، ســرمایه گــذاری اعتبــار ایــران و ســرمایه گــذاری جامــی مــی باشــد، کــه در ســال هــای گذشــته توســط شــرکت 

خریــداری شــده اســت.
از ســوی دیگــر، صنعــت فلــزات اساســی مربــوط بــه شــرکت آلومنیــوم ایــران اســت. کــه بعــد از ســال مالــی بــا توجــه بــه فــروش ســهام 

شــرکت مذکــور، ایــن صنعــت هیــچ ســهمی از پورتفولیــوی بورســی شــرکت نــدارد. 
صنعــت بانــک هــا و نهادهــای پولــی مربــوط بــه ســهام  بانــک خاورمیانــه مــی باشــد. خریــد ســهام ایــن بانــک خوشــنام از سیاســتهای 
ــه ســهام خــوش آتیــه و  ــگاه شناســایی ســود حاصــل از ســرمایه گذاریهــای قبلــی و ورود ب ــا ن ــوده اســت کــه ب مدیریتــی شــرکت ب
دارای چشــم انــداز رشــد بــالا در صنعــت بانکــداری صــورت پذیرفتــه اســت. ایــن بانــک برخــلاف اکثــر بانــک هــا کــه در پــی رعایــت 
اســتانداردهای گزارشــگری IFRS و اعمــال تعدیــلات و ذخایــر بســیار ســنگین، زیــان هــای ســنگینی شناســایی کردنــد، توانســت بــه 
جهــت ترکیــب بهینــه اعتبــارات و اعتبــار ســنجی هــای مناســب از ایــن موضــوع مســتثنی شــود و از ایــن دوره ســربلند بیــرون آیــد. 
نمودارهــای ذیــل رونــد تغییــر ترکیــب ســرمایه گــذاری در صنایــع مختلــف را بــر اســاس بهــای تمــام شــده و ارزش بــازار، در ســه 

ســال مالــی اخیــر نشــان مــی دهــد.

%56
%10
%28
%6

%50
%18
%28
%4

%37
%36
%18
%4
%5

 بهای تمام شده پرتفوی بورسی در تاریخ 
1396/06/31

 بهای تمام شده پرتفوی بورسی در تاریخ 
1395/06/31

 بهای تمام شده پرتفوی بورسی در تاریخ 
1394/06/31
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 سرمایه گذاري درحوزه خارج از بورس

  * بــا توجــه بــه اخــذ کلیــه ذخایــر لازم بــرای ایــن منظــور درحســابهای ســال مالــی قبــل، هــر بخشــی از ایــن مطالبــات کــه بــه نفــع 
شــرکت برگشــت پیــدا کنــد، در قســمت درآمدهــا شناســایی خواهــد شــد. بدیهــی اســت پیگیــری تمامــی ایــن پرونــده هــا حتــی بــا 

مبالــغ کوچــک تــا احقــاق کامــل حقــوق ســهامداران، بصــورت جــدی در دســتور کار شــرکت قــرار خواهــد داشــت. 
* تفــاوت ســرمایه گــذاری هــای غیــر بورســی بــا جــدول صفحــه ی 15 مربــوط بــه ســرمایه گــذاری در پــروژه ســاختمانی مــی باشــد 

در ســر فصــل جداگانــه توضیحــات آن ارائــه شــده اســت.

سرمایه گذاری پایا تدبیر پارسا

نت تجارت اهورا

نوین اندیشان سروآوا پارس

صندوق موفقیت مشترک فیروزه آسیا

تولیدی تهران

صنایع لامپ فارس

صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت فیروزه آسیا

کاغذ غرب

صنایع گاز لنگرود )جی.تی.ال(

صنایع پایین دستی پتروشیمی

آستانه عرش مان

گیلان پاکت

توسعه صنایع داده پردازی خاورمیانه

پیش پرداخت نوین اندیشان سرآوا پارس

STACK III گواهی سپرده

سایر

جمع

1,500,000

400,000,000

518,908

50,000

441,000

1,058

10,000

120,000

56,260

50,000

1,000

-

1,000

-

-

-

-

1,000

1000

10,000

1,000,000

1,000

1,000

10,000

10,000

1,000

1,000

1,000

-

1,000

10,000

-

-

-

941

3,936

10,000

5,629,272

1,199

10,401

10,000

10,128

1,000

1,000

1,000

2,870

1,000

10,000

47,045

-

-

1,412,209

64,526

33,443

14,000

10,348

9,769

9,000

8,670

6,980

2,500

997

777

195

53,515

3,023

5,017

1,634,969

-

-

-

-

)10,348(

)9,769(

-

)5,600(

)6,980(

-

-

)777(

)195(

-

-

)173(

)33,842(

1,412,209

64,526

33,443

14,000

-

-

9,000

3,070

-

2,500

997

-

-

53,515

3,023

4,844

1,601,127

نام شرکت
سرمایه 

)میلیون ریال(

ارزش اسمی  
هر سهم 

)ریال(

بهای تمام شده 
بهای تمام شدههر سهم )ریال(

ذخیره کاهش 
ارزش

مبلغ دفتری
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 خالص ارزش دارائیها                                                                                                               )میلیون ریال(

2,640,744

1,268,204

3,908,948

1,900,000

2,057

1,697

82 %

منتهی به 

1396/06/31
2,629,861

647,550

3,277,411

1,900,000

1,725

1,170

68 %

منتهی به 

1395/06/31
2,323,377

245,183

2,568,560

1,700,000

1,511

901

60 %

منتهی به 

1394/06/31

درصد تغییر 

96 به 95

درصد تغییر 

95 به 94
حقوق صاحبان سهام )میلیون ریال(

تفاوت بهای تمام شده و ارزش روز به سرمایه 

گذاری های بورسی و خارج بورسی

جمع - )خالص ارزش دارائیها(

تعداد سهم - )هزار سهم(

NAV به ارزش روز - )ریال(

نرخ سهام در تابلو بورس - )ریال(

نسبت قیمت سهام به خالص ارزش دارائیها

شرح

0,4%

96%

19%

0%

19%

45%

21%

13%

164%

28%

12%

14 %

30 %

13 %

خالــص ارزش دارائیهــای شــرکت در ســال مالــی مــورد گــزارش بــر اســاس محاســبات کارشناســی افزایشــی بــوده و ایــن افزایــش 19 
درصــدی ، خالــص ارزش روز دارایــی هــا را بــه رقــم 3,909 میلیــارد ریــال در پایــان ســال مالــی )31 شــهریور 96( رســانیده اســت. ایــن 
افزایــش، بــا احتســاب ســود تقســیمی شــرکت در ســال مالــی منتهــی بــه 1395/6/31 )42 ریــال بــه ازای هــر ســهم( بــه 22درصــد 
مــی رســد. رشــد مزبــور کــه عمومــا ناشــی از افزایــش ارزش روز  دارایــی هــای شــرکت مــی باشــد در مقایســه بــا رشــد 12 درصــدی 

شــاخص بــورس در همیــن دوره،  نشــان دهنــده محافظــت از خالــص ارزش داراییهــای صاحبــان ســهام مــی باشــد.

2,130,681

1,054,012

3,184,693

منتهی به 1396/06/31

437,505

887،566

1,325,071

منتهی به 1395/06/31

837,470

693,248

1,530,718

منتهی به 1394/06/31

خرید سهام بورسی

فروش سهام بورسی

جمع معاملات سهام

شرح

             )میلیون ریال(
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 بررسی آخرین وضعیت مهمترین دارائی های تحت مدیریت شرکت

 آلومینیوم ایران
شــرکت ســرمایه گــذاري توســعه صنعتــي در اســفند مــاه 86 بیســت درصــد ســهام آلومینیــوم ایــران را بــه قیمــت هــر ســهم بیــش 
از 14 هــزار ریــال از طریــق بــورس اوراق بهــادار از ســازمان خصوصــي ســازي خریــداري نمــود. ثمــن کل معاملــه 474 میلیــارد ریــال 
ــال طــی 10  ــه مبلــغ 504 میلیــارد ری ــا ســود اقســاطی ب ــده ب ــال باقیمان ــال آن نقــدی و 379 میلیــارد ری ــود کــه 95 میلیــارد ری ب
فقــره چــک بــا فاصلــه شــش ماهــه تعییــن گردیــد کــه تنهــا قســط اول آن پرداخــت و تــا ســال 90 هیــچ پرداخــت دیگــری صــورت 
ــه دلیــل پیگیــري هــاي حقوقــي ســازمان خصوصــي ســازي، شــرکت از طــرف دادگاه محکــوم شــناخته  ــود. ســرانجام ب نپذیرفتــه ب
شــد. درتاریــخ 90/01/17 برگــه اجرائیــه احــکام بــراي شــرکت فرســتاده شــد و بــر مبنــاي آن ســرمایه گــذاري توســعه صنعتــي بــه 
پرداخــت 454 میلیــارد ریــال بــه همــراه جرائــم تأخیــر بــر مبنــاي شــاخص بانــک مرکــزی محکــوم گردیــد. ایــن حکــم بــا پیگیــري 
هــاي شــعبه نوزدهــم اجــراي احــکام مجتمــع قضایــي شــهید بهشــتي موجــب وثیقــه شــدن و انســداد 60 درصــد ســبد ســهام بورســي 

شــرکت ســرمایه گــذاري توســعه صنعتــي درتاریــخ 1390/10/07 شــد.

ازایــن تاریــخ بــه بعــد، مدیریــت جدیــد شــرکت اولویــت اول خــود را بــر حــل مســاله ایرالکــو از طریــق مراجــع قضایــي قــرار داد. بــا 
ــا ســازمان خصوصــی ســازی بســته شــده و کلیــه  پیگیــري هــاي بــه عمــل آمــده و پرداخــت کلیــه اقســاط معــوق، پرونــده فــوق ب

وثائــق شــرکت نــزد آن ســازمان آزاد شــد.

ــه شــرایط  ــا توجــه ب ــذا ب ــازده اســت. ل ــا معیارهــای ریســک و ب سیاســت گــروه توســعه صنعتــی، همــواره متنــوع ســازی پرتفــوی ب
حاکــم بــر صنعــت آلومینیــوم و همچنیــن وضعیــت بــازار ســرمایه، اســتراتژی گــروه، خــروج از ترکیــب ســهامداری ایرالکــو مــی باشــد. 
ــودن نمــاد بورســی امــکان  ــه بســته ب ــا توجــه ب ــا مشــتریان بالقــوه ایرالکــو، ب ــه رغــم مذاکــرات شــرکت ب در ســال هــای گذشــته ب
معاملــه مهیــا نبــوده، در نهایــت در تاریــخ 24 مــرداد مــاه ســال جــاری، در نتیجــه مکاتبــات و پیگیــری هــای فــراوان گــروه توســعه 
صنعتــی، نمــاد ایــن شــرکت پــس از توقــف طولانــی مــدت )از اواخــر مهــر 94 تــا اواخــر مــرداد 96( بازگشــایی شــد. شــرکت توســعه 
صنعتــی ایــران پــس از بازگشــایی نمــاد، یکبــار در دوازدهــم شــهریور و بــار دیگــر در دوازدهــم مهــر مــاه بلــوک 15 درصــدی ایرالکــو 
را در بــورس عرضــه کــرد لیکــن بــه دلیــل عــدم احــراز صلاحیــت خریــداران معامــلات انجــام نشــد و ایرالکــو در پورتفولیــوی ســرمایه 
گــذاری توســعه صنعتــی باقــی مانــد. بــا ایــن حــال گــروه توســعه صنعتــی بــا اعتقــاد راســخ بــر ضــرورت واگــذاری ســهام ایرالکــو کــه 
در طــول ده ســال اخیــر هیــچ گونــه منافــع ریالــی شــامل حتــی یــک ریــال ســود نقــدی بــرای ســهامداران نداشــته اســت، پــس از 
مشــکلات ایجــاد شــده در فــروش بلوکــی ســهام شــرکت آلومینیــوم ایــران، ناگزیــر شــروع بــه عرضــه ســهام شــرکت مذکــور در بــازار 
خــرده فروشــی کــرده و برنامــه هــای مدونــی جهــت اســتفاده از منابــع آزاد شــده از محــل فــروش ســهام، در راســتای خلــق حداکثــر 
ارزش بــرای ســهامداران در دســتورکار خــود دارد. ســود حاصــل از فــروش ســهام مذبــور بیــش از 700میلیــارد ریــال بــوده اســت کــه 

در ســال مالــی جدیــد )منتهــی بــه 31 شــهریور 97( شناســایی می شــود. 

 سرمایه گذاری اعتبار ایران
شــــرکت دوچرخــــه و موتورســیکلت ســــازی ایــران در تاریــخ 1349/04/14 تحــت شــــماره 14046 در اداره ثبــت شــرکتها و 
مالکیــت صنعتـی ایـران بـه ثبـت رسـیده و در سـال 1351 شـروع بـه بهـره بـرداری نمـوده اسـت . شـرکت در اردیبهشـت مـاه 1352 
در بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران پذیرفتـه شـده و نـام آن از تاریـخ مذکـور در تابلـوی بـورس درج شـده اسـت. در تاریـخ1383/11/12 
تغییـــر موضـــوع فعالیـــت شـرکت از تولیـدی بـه سـرمایه گـذاری تصویـب شـــد و در تاریـخ 1394/05/15 نـام شـرکت از دوچرخـه و 
موتورسـیکلت سـازی ایـران )سـهامی عـام( بـه شـرکت سـرمایه گـذاری اعتبـار ایـران )سـهامی عـام( تغییـر یافـت. در اســفند مــاه 
1388 طــــی مصوبــــه هیأت پذیـــرش بـورس نـام و نمـاد جدیـد )خعتبـار( شـرکت در تابلـــو معاملاتـی بـورس آمـاده انجـام معاملـه 
گردیـــد. ســپس بــا توجــه بــه فعالیــت شــرکت در زمینــه واســطه گــری هــای مالــی طــی مجمــع فــوق العــاده مهــر مــاه 1393 مقــرر 
ــد و نمــاد شــرکت از گــروه خــودرو  ــا تغییــر اساســنامه در گــروه شــرکتهای ســرمایه گــذاری ادامــه فعالیــت نمای ــد شــرکت ب گردی
ســازی بــه گــروه واســطه گــری هــای مالــی منتقــل گــردد و در شــهریور 95 طــی مصوبــه هیئــت پذیــرش بــورس تغییــر نمــاد جدیــد 

شــرکت ) واعتبــار ( انجــام گردیــد.

در اســفند مــاه ســال 1393 بیــش از 81 درصــد از مالیکــت ایــن شــرکت از شــرکت گــروه بهمــن بــا روش نقــد و اقســاط دو ســاله 
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در قیمتــی معــادل 2156 ریــال بــه ازای هــر ســهم  در مجمــوع بــه ارزش 699 میلیــارد ریــال خریــداری شــد. ایــن خریــد، بــا هــدف 
اصــلاح پرتفــوی ســرمایه گــذاری اعتبــار ایــران و افزایــش بــازده روی ســرمایه گــذاری هــای  آن انجــام شــد و ایــن شــرکت از آن پــس 
ــازوی اجرایــی بورســی توســعه صنعتــی ایــران در راســتای ســرمایه گــذاری هــای خــرد بورســی ایفــای نقــش خواهــد  ــه عنــوان ب ب
کــرد. در طــی ســه ســال اخیــر کــه مدیریــت شــرکت بــر عهــده گــروه توســعه صنعتــی ایــران مــی باشــد، پرتفــوی ســرمایه گــذاری 
ایــن شــرکت اصــلاح گردیــد و در طــول دوره هــای مختلــف بــازار ســرمایه تخصیــص منابــع بــا درنظــر گرفتــن اصــول ریســک و بــازده 
صــورت پذیرفــت. در آخریــن دوره مالــی بــازده حقــوق صاحبــان ســهام شــرکت 23% بــوده اســت کــه در مقایســه بــا شــاخص بــورس 

و ســایر فرصــت هــای ســرمایه گــذاری از موقعیــت قابــل قبولــی برخــوردار اســت.

 شرکت سرمایه گذاری جامی
شــرکت ســرمایه گــذاری جامــی در تاریــخ 1383/05/11 بــه صــورت شــرکت ســهامي عــام تاســیس گردیــده و طــي شــماره 227405 
در اداره ثبــت شــرکتها و مالکیــت صنعتــي تهــران بــه ثبــت رســیده اســت. لازم بــه ذکــر اســت مرکــز اصلــی شــرکت پیــرو صــورت 
جلســه شــماره 78 در ســال 91  و بــه روزنامــه رســمی شــماره 19735  بــه کاشــان، خیابــان شــهید بهشــتی، نبــش کوچــه ابراهیــم 
خلیــل، پــلاک 3 طبقــه دوم انتقــال یافتــه کــه پیــرو نامــه شــماره 92/178104 و بــه تاریــخ 92/10/18 اداره ثبــت تهــران , پرونــده 
شــرکت بــه کاشــان منتقــل گردیــده و اداره ثبــت کاشــان نیــز در تاریــخ 92/11/5 شــماره ثبــت جدیــدی بــه شــماره 5533 بــرای 
ــام شــرکت تحــت شــماره 11134  شــرکت در نظــر گرفتــه اســت. ضمنــأ در اجــرای مفــاد مــاده 99 قانــون برنامــه پنجــم توســعه ن

مــورخ 1391/12/09 در فهرســت شــرکتهای ثبــت شــده نــزد ســازمان بــورس اوراق بهــادار در بــازار پایــه درج گردیــده اســت.

در فروردیــن مــاه ســال 95، بیــش از 72 درصــد از مالیکــت ایــن شــرکت از شــرکت ســرمایه گــذاری  بهمــن بــه صــورت نقــدی بــه 
ــا هــدف  ــه ارزش 113 میلیــارد ریــال خریــداري شــد. ایــن خریــد، ب ــه ازاي هــر ســهم در مجمــوع ب قیمتــي معــادل 1297 ریــال ب
اصــلاح ســبد ســهام ســرمایه گــذاري جامــی  و افزایــش بــازده ســرمایه گــذاري هــاي آن بــا مبلــغ 10درصــد کمتــر از خالــص ارزش 
دارائیهــای شــرکت مزبــور انجــام شــد. ایــن شــرکت از ایــن پــس بــه عنــوان بــازوي اجرایــي بورســي توســعه صنعتــي ایــران در کنــار 

اعتبــار ایــران و در راســتاي ســرمایه گــذاري هــاي خــرد بورســي ایفــاي نقــش خواهــد کــرد.

از برنامــه هــای آتــی ایــن شــرکت تــازه تحصیــل شــده، انتقــال بــه بــازار عــادی فرابــورس جهــت جــذب ســرمایه بیشــتر بــا هــدف ایجاد 
فرصــت ســرمایه گــذاری بــرای ســهامداران دیگــر و واقعــی کــردن خالــص ارزش دارائیهــای شــرکت مــادر می باشــد.

 شرکت پایاتدبیر پارسا
شــرکت توســعه صنایــع معدنــی امیــد بــا ســرمایه اولیــه 500 میلیــارد ریــال در تاریــخ 90/10/19 تحــت شــماره 419859 بــه  صــورت 
شــرکت ســهامی خــاص و در چارچــوب مصوبــات شــورای عالــی بــورس و قوانیــن و مقــررات ســازمان بــورس و اوراق بهــادار تأســیس و 
بــه ثبــت رســید. ایــن شــرکت بــه عنــوان یکــی از هلدینــگ هــای گــروه مدیریــت ســرمایه گــذاری امیــد تشــکیل شــد تــا مســئولیت 
سیاســتگذاری در زمینــه صنایــع معدنــی مجموعــه را بــر عهــده بگیــرد، امــا پــس از بــروز مشــکلات عدیــده و عــدم دســتیابی بــه هــدف 
مذکــور، فعالیــت خــود را بــه عنــوان یــک شــرکت ســرمایه گــذاری ادامــه داد. ســرمایه ایــن شــرکت در ســال 94 از 500 میلیــارد ریــال 

بــه 1,500 میلیــارد ریــال از محــل مطالبــات حــال شــده ســهامداران افزایــش یافــت.

در خــرداد مــاه ســال 1396، 100 درصــد از مالیکــت ایــن شــرکت از شــرکت گــروه مدیریــت ســرمایه گــذاري امیــد بــه صــورت نقــد 
و اقســاط بــه قیمتــي معــادل 941 ریــال بــه ازاي هــر ســهم در مجمــوع بــه ارزش 1,412 میلیــارد ریــال خریــداري شــد. ایــن خریــد، 

بــا هــدف اصــلاح ســبد ســهام ســرمایه گــذاري و افزایــش بــازده ســرمایه گــذاري هــاي شــرکت مزبــور انجــام شــد.
در مهــر مــاه 1396 ، نــام شــرکت از توســعه صنایــع معدنــی امیــد بــه شــرکت تدبیــر توســعه پارســا تغییــر یافــت و از ایــن پــس، ایــن 
شــرکت بــه عنــوان بــازوي اجرایــي بورســي توســعه صنعتــي ایــران در کنارســرمایه گــذاری اعتبــار ایــران وســرمایه گــذاری جامــی، 
در راســتاي ســرمایه گــذاري هــاي بورســي ایفــاي نقــش خواهــد کرد.مزیــت عمــده ی خریــد ایــن شــرکت، پرداخــت اقســاطی وجــه 
ــه بازدهــی مثبــت ســبد ســهام شــرکت، ارزش افــزوده مناســبی را  ــا توجــه ب ــدون کارمــزد می باشــد کــه ب ــه طــی دو ســال ب معامل

نصیــب ســهامداران توســعه صنعتــی خواهــد کــرد.
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از برنامــه هــاي آتــي ایــن شــرکت، تبدیــل شــخصیت حقوقــی آن از ســهامی خــاص بــه ســهامی عــام، پذیــرش و عرضــه آن در فرابورس 
ایــران جهــت جــذب ســرمایه بیشــتر بــا هــدف ایجــاد فرصــت ســرمایه گــذاري بــراي ســهامدارن دیگــر و ارتقــا خالــص ارزش دارائیهــاي 

شــرکت مــادر مي باشــد.

 پروژه کوهسار
پــروژة مســکوني-تجاري کوهســار در منطقــۀ خــوش آب و هــوای شــهران، در شــمال غربــي تهــران واقــع شــده اســت. فضــاي رو بــه 
رشــد منطقــه 5 تهــران بــه دلیــل ویژگــي هــاي اقلیمــي و جغرافیایــي آن، در طــي ســال هــاي اخیــر بســتر مناســبي را بــراي ســکونت 

و ســرمایه گــذاري در زمینــۀ مســکن فراهــم آورده اســت.
دسترســي آســان بــه مجتمــع مســکونی-تجاري کوهســار از طریــق بزرگــراه هــاي شــهید همــت، نیایــش و شــهید باکــري، و همچنیــن 
نزدیکــي بــه آزاد راه تهران-شــمال، موقعیــت مکانــي بســیار مناســبي را بــراي ایــن مجموعــه پدیــد آورده کــه تــردد ســاکنان بــه محــل 
ســکونت شــان را از شــاهراه هــاي اصلــي و مرکــزي شــهر امــکان پذیــر مــي ســازد. احــداث ایســتگاه خــط 9 متــرو تهــران در فاصلــۀ 
حــدود 500 متــري مجتمــع کــه در آینــدة نزدیــک راه انــدازي خواهــد شــد، نیــز نویدبخــش آینــده اي پررونــق و موجــب ســهولت 

بیشــتر دسترســي بــه منطقــه مــي گــردد.
پــروژة کوهســار در 4 بلــوک هشــت طبقــه اي در زمینــي بــه مســاحت 7000 مترمربــع احــداث گردیــده اســت؛ مجموعــه اي کــه بــا 
ــا معیارهــاي زیبایــي و امنیــت امــروز طراحــي شــده و آمــادة بهــره بــرداري مــي باشــد.  بهــره منــدي از معمــاري نویــن و مطابــق ب
از ســایر مزایــاي ایــن مجتمــع محوطــه و فضــاي مناســب طراحــي و اجــرا شــده مــي باشــد. میــزان کل بنــاي احداثــي نزدیــک بــه 
43000 مترمربــع اســت کــه شــامل فضــاي مســکوني، تجــاري، ســالن اجتماعــات، فضــاي ورزش، مهدکــودک، فضــاي ســبز و ســایر 

مشــاعات مــي باشــد.
ــر  ــه واســطۀ برخــورداري از اساســنامۀ تصویــب شــده، همــواره از امتیــاز نظــارت ب ــکان واحدهــاي مســکوني مجتمــع کوهســار ب مال
نحــوة مدیریــت و بهبــود رونــد زندگــي بهــره منــد هســتند. در همیــن راســتا، مجامــع و جلســات مالــکان بــه صــورت دوره اي در ســالن 

اجتماعــات مجتمــع برگــزار مــي گــردد.

فضــای ســبز دلپذیرمحوطــۀ مجتمــع مســکونی کوهســار، آن را بــه جزیــره ای در میــان زیبایــی هــا شــبیه کــرده کــه اقامتگاهــی بــرای 
زندگــی بــه دور از ازدحــام تهــران، در عیــن لــذت از تمامــی امکانــات پایتخــت را بــه وجــود مــی آورد.

ویژگي هاي پروژه در نگاه کلي:
تنوع در متراژها، 54 تا 114 متر

 داشتن تراس اختصاصي براي هر واحد
 مجهز بودن واحدها به درب ضد سرقت

 طراحي مناسب جهت مقاومت در مقابل زلزله
 اجراي ساختمان توسط یک شرکت معتبر

 دسترسي و وجود نور طبیعي مستقیم براي تمام واحدها
 مجهز به سیستم سرمایش و گرمایش مستقل براي هر واحد

 مجهز به سیستم اعلام و اطفاء حریق استاندارد و ژنراتور برق اضطراري

پیشرفت پروژه:
عملیــات اجرائــي مجتمــع مســکوني تجــاري کوهســار کــه از بهمــن مــاه ســال 1392 آغــاز گردیــد بــا ســرعت و دقــت مناســب اجــرا 
گردیــده اســت. اســتفاده از پیمانــکاران حرفــه اي و نظــارت مســتمر ســبب گردیــد پــروژه در ابتــداي مــرداد مــاه ســال 95 آمــاده بهــره 

بــرداري گــردد.

فروش و بازاریابي:
 D بــه طــور کامــل واگــذار شــده و تنهــا تعــداد اندکــی از واحدهــای بلــوک C ،B، A از مجمــوع چهــار بلــوک، واحدهــاي بلــوک هــاي
ــا توجــه  باقی مانــده اســت کــه تاکنــون از 288 واحــد موجــود، بیــش از 98درصــد واحدهــا بــه فــروش رســیده اســت. ایــن تعــداد ب
بــه وضعیــت رکــود مســکن در ســالهاي اخیــر تعــداد قابــل قبولــي مــي باشــد. از ســوي دیگــر، واحدهــاي تجــاري ایــن مجموعــه نیــز 
در شــرف بهــره بــرداری مــی باشــد و بــا توجــه بــه افزایــش متقاضیــان، بــر اســاس برنامه هــای صــورت گرفتــه قبــل از پایــان ســال 

ــود. شمســی آمــاده خدمت رســانی خواهــد ب
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 بررسی تحلیلی عملکرد سال مالی گذشته در بازار سهام و چشم انداز آتی
ــا ســال مالــی شــرکت ســرمایه گــذارای توســعه صنعتــی ایــران )31 شــهریور 95 تــا  ــازار ســهام ایــران در فاصلــه زمانــی مقــارن ب ب
31 شــهریور 96( فــراز و فرودهــای بســیاری داشــته اســت. در اوایــل ســال مالــی گذشــته شــرکت، خوش بینــی نســبت بــه پیــروزی 
ــر ســر  ــه رقیــب خــود تهدیــد کمتــری ب ــات ریاســت جمهــوری آمریــکا کــه انتظــار می رفــت نســبت ب هیــلاری کلینتــون در انتخاب
اجــرای برجــام باشــد، موجــی از تقاضــا در بــورس را بــه وجــود آورد، امــا مشــخص شــدن نتیجــه انتخابــات و پیــروزی دونالــد ترامــپ 
ــه  ــه رو کــرد. ب ــا یــک شــوک منفــی روب ــازار را ب ــر خــلاف نظرســنجی ها، به طــور هیجانــی ب در بزرگتریــن کارزار انتخاباتــی آمریــکا ب
گونــه ای کــه روز بعــد از اعــلام نتایــج ریاســت جمهــوری آمریــکا )1395/08/19( شــاخص بــورس اوراق بهــادار تهــران بــا افــت 1,8 
ــر  ــژه برنامه هــای زی ــه وی ــکا، ب ــه اعــلام سیاســت هــای رئیــس جمهــور جدیدآمری ــا توجــه ب ــن همــه ب ــا ای درصــدی همــراه شــد. ب
بنایــی، قیمــت جهانــی فلــزات اساســی بــا رشــد همــراه شــد. ایــن امــر در کنــار شــیب فزاینــده قیمــت دلار، برخــلاف رونــد باثبــات 
بهــار و شــیب ملایــم تابســتان، محــرک رشــد شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار تهــران از ابتــدای مهــر مــاه تــا نیمــۀ آذر مــاه ســال 
95 شــد. بــه گونــه ای کــه شــاخص کل بــورس از ابتــدای ســال مالــی شــرکت بــا رشــد حــدود 6,4 درصــدی بــه 81,342 واحــد در 

نیمــه آذر مــاه ســال 95 رســید. 

تضعیــف نســبی عواملــی کــه در فصــل گذشــته زمینــه رونــق بــازار ســهام را فراهــم کــرده بــود، در کنــار عواملــی همچــون ابهــام در 
اقدامــات سیاســي غیرمنتظــره دولــت ترامــپ، بازگشــایی تعــداد زیــادی از نمادهــای متوقــف شــده از جملــه نمــاد بانــک هــای تجــارت 
و ملــت، و نــرخ هــای جــذاب بازدهــی اســناد خزانــه اســلامی موجــب فشــار فــروش معامله گــران و روزهــای کــم رمــق و فرسایشــی 
ــا پایــان ســال مذکــور بیــش از 5 درصــد  ــا پایــان ســال 95 شــد. شــاخص کل بــورس از نیمــه آذر مــاه ســال 95 ت ــازار ســرمایه ت ب

افــت داشــت.

در حالی کــه قیمــت  فلــزات در بــازار جهانــی پــس از رشــدهای قابــل توجــه در نیمــه دوم ســال گذشــته، مســیر اصلاحــی را تجربــه 
ــات ریاســت جمهــوری( و پیــروزی رئیــس  ــازار ســرمایه تحــت تاثیــر فضــای سیاســی کشــور )دوازدهمیــن دوره انتخاب ــد، ب می کردن
جمهــور مســیر صعــودی را در پیــش گرفــت. کاهــش تــب و تــاب سیاســی، تــداوم افــت و تضعیــف قیمــت هــای جهانــی و همچنیــن 
ســرکوب نــرخ دلار باعــث شــد شــاخص کل بــورس تهــران از اوایــل خــرداد مــاه تــا اواســط تیــر مــاه ســال جــاری مســیر اصلاحــی را 
در پیــش بگیــرد. جهــش قیمتــی فلــزات و نفــت از اوایــل تابســتان در بــازار جهانــی و جذابیــت قیمتــی ســهام پــس از برگــزاری مجامع، 
ــرای  ــول )ســود علی الحســاب ب ــازار پ ــن کاهــش بازدهــی در ب ــا و همچنی ــن پیش بینی ه ــه اولی ــر نســبت ب ــای بهت ــزارش ه ــه گ ارائ
ســپرده های یکســاله 15 درصــد و ســود ســپرده های روزشــمار حداکثــر 10 درصــد(، موجــب عبــور شــاخص کل از ســقف روانــی 82 
هــزار واحــدی شــد. بایــد اشــاره کــرد کــه شــاخص کل بــورس از ابتــدای مهــر مــاه ســال 95 تــا پایــان شــهریور مــاه ســال جــاری بــا 
رشــد 12 درصــدی بــه 85,831,8 واحــد رســید، کــه بخــش عمــده ای از ایــن رشــد در پــی افزایــش ارزش صنایعــی همچــون رایانــه، 
فلــزات اساســی، اســتخراج کانــه هــای فلــزی و فــرآورده هــای نفتــی بــوده اســت. نمــودار ذیــل رونــد شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار 

تهــران را در دوره مذکــور نشــان مــی دهــد.

 شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران
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ــوده اســت، در نتیجــه  ــادل 11,5 و 9,3 درصــد ب ــب مع ــه ترتی ــور ب ــه بازدهــی ســکه و دلار در طــی دوره مذک ــرد ک ــد اشــاره ک بای
ــاه ســال 96، بازدهــی  ــه شــهریور م ــازار هــای رقیــب در دوره 12 ماهــه منتهــی ب ــه ب ــازار ســرمایه نســبت ب ــه ب ــوان گفــت ک می ت
بهتــری داشــته اســت. نکتــه جالــب امــا در ایــن مــی باشــد کــه شــاخص شــارپ بــورس، ســکه و دلار منفــی مــی باشــد. در محاســبات 
شــاخص شــارپ بــازده اضافــی کســب شــده نســبت بــه بــازده بــدون ریســک )ســود بانکــی( و عامــل ریســک در محاســبات لحــاظ 
مــی گــردد و بــه عبارتــی دیگــر، ایــن شــاخص نماگــر بازدهــی کســب شــده بــه ازای ریســک هــای اتخــاذ شــده مــی باشــد. بنابرایــن 
هــر چــه شــاخص شــارپ بزرگتــر باشــد عملکــرد دارایــی مــورد انتظــار بهتــر بــوده اســت. شــاخص شــارپ بــورس، ســکه و دلار در 
طــی دوره مشــابه ســال مالــی گذشــته شــرکت، بــه ترتیــب معــادل )0,23(، )0,42( و )0,3( بــوده اســت. کــه نشــان دهنــده ی ضعــف 

عملکــرد هــر ســه بــازار ســرمایه گــذاری در مقایســه بــا فرصــت ســرمایه گــذاری بــدون ریســک در بــازار بدهــی و ســپرده اســت.

در ایــن دوره، خالــص ارزش داراییهــاي شــرکت بــر اســاس صورتهــاي مالــي حسابرســي شــده و آخریــن وضعیــت ســرمایه گذاریهــا 
در تاریــخ 31 شــهریور 96، بیــش از 22 درصــد افزایــش یافــت کــه وضعیــت بــه مراتــب بهتــری نســبت بــه متوســط رشــد بــورس در 

ایــن دوره )12درصــد( نشــان میدهــد.
درمــورد چشــم انــداز آتــي وضعیــت بــازار ســهام و در خصــوص عوامــل تاثیــر گــذار بــر رونــد بــازار در ســال مالــي جــاري )منتهــی بــه 

31 شــهریور 97( تیــم مدیریــت ســرمایه گــذاری معتقــد اســت:
بــازار ســرمایه در ســال 96 تــا بــه اینجــا بــا توجــه بــه کــوچ بخشــی از نقدینگــی از بانــک هــا )در پــی کاهــش نــرخ ســود بانکــی(، 
افزایــش قیمــت جهانــی فلــزات و نفــت، افزایــش نــرخ ارز و عملکــرد خــوب شــرکت هــا بــه خصــوص شــرکت هــای موجــود در صنایــع 
محصــولات شــیمیایی، فلــزات اساســی، اســتخراج کانــه هــای فلــزی و فــرآورده هــای نفتــی، عملکــرد خوبــی داشــته، بــه گونــه ای 
کــه شــاخص کل بــورس توانســت بعــد از حــدود 4 ســال ســقف تاریخــی خــود )معــادل 89,500 واحــد در 15 دی مــاه ســال 1392( 
را بشــکند و در 9 ماهــه ســال جــاری بیــش از 25 درصــد افزایــش یابــد. بــا ثبــات نســبی در قیمــت هــای جهانــی و بهبــود وضعیــت 
بنیادیــن شــرکت هــا و اقتصــاد کشــور مــی تــوان انتظــار بهبــود بــازار ســرمایه را در ســال پیــش رو داشــت. هرچنــد ریســک هایــی 
ــار ریســک سیاســی و اقتصــادی ریاســت جمهوری  ــد مســکن، ارز و ســکه را در کن ــب همانن ــای رقی ــل بازدهــی چشــمگیر بازاره مث

دونالــد ترامــپ را نبایــد از یــاد بــرد.
در ادامه به بررسی وضعیت اقتصاد ایران و جهان در سال گذشته و پیش بینی چشم انداز آتی آن می پردازیم.

 اقتصاد جهانی
صنــدوق بیــن المللــی پــول، رشــد اقتصــادی جهــان را در ســال جــاری 3.6 درصــد و در ســال آینــده 3.7 درصــد بــرآورد کــرده کــه 
هــر دو 0.1 درصــد بالاتــر از پیــش بینی هــای قبلــی )در مــاه ژوئیــه( اســت و در صــورت تحقــق رشــد بالایــی نســبت بــه رقــم 3.2 
درصــد ســال 2016 خواهــد داشــت. رونــد ترمیــم اقتصــاد جهانــی بــا ســرعتی بــالا ادامــه دارد. ایــن تصویــر کامــلا متفــاوت بــا تصویــر 
اوایــل ســال گذشــته اســت، زمانــی کــه اقتصــاد جهــان بــا رشــد پاییــن و آشــفتگی بازار هــای مالــی مواجــه بــود. ســرعت گرفتــن رشــد 
اقتصــاد جهانــی بــه ویــژه از آن جهــت قابــل توجــه اســت کــه نســبت بــه هــر زمــان دیگــری در دهــه جــاری، کشــور های زیــادی را 

ــرار می دهــد. تحــت پوشــش ق

بخــش عمــده ای از چشــم انــداز درخشــان تر رشــد اقتصــاد جهانــی در ســال 2017، مرهــون بازســازی اقتصــادی کشــورهای توســعه 
یافتــه مــی باشــد. نــرخ رشــد اقتصــادی کشــورهای پیشــرفته از 1,7 درصــد در ســال 2016 بــه ترتیــب بــه 2,2 و 2 درصــد در ســال 
ــا  ــد، توانســتند ب ــرو بودن ــادی روب ــا بحــران هــای زی ــا کــه در پنــج ســال گذشــته ب ــکا و اروپ هــای 2017 و 2018 مــی رســد. آمری
اســتفاده از ابزارهــای مالــی ایــن ســالهای ســخت را پشــت ســر بگذارنــد. بــه عبارتــی بانک هــای مرکــزی بــزرگ در ســال های اخیــر 

هــزاران میلیــارد دلار نقدینگــی بــه اقتصــاد خــود تزریــق کرده انــد تــا اقتصادهــا از رکــود خــارج شــوند. 

حــال، بــا توجــه بــه ایــن واقعیــت کــه انبســاط اقتصــادی ســرعت قابــل توجهــی پیــدا کــرده، ضــروری اســت سیاســت های حمایتــی 
محــدود و معکــوس شــود. بانــک مرکــزی آمریــکا از ابتــدای ســال 2017 میــلادی تاکنــون ســه بــار نرخ هــای بهــره را افزایــش داده 
اســت )0,75 درصــد بــه 1,5 درصــد( و قصــد دارد ســال آینــده و ســال 2019 نیــز هــر ســال ســه بــار دیگــر ایــن اقــدام را انجــام دهــد. 

بانــک مرکــزی اروپــا نیــز در ســال های اخیــر از تمــام ابزارهــای در اختیــار خــود اســتفاده کــرده تــا اقتصــاد منطقــه یــورو را از رکــود 
ــن  ــزی ژاپ ــک مرک ــه بان ــا اتخــاذ شــود. البت ــرای کاهــش حمایت ه ــری ب ــده تدابی ــای آین ــه نظــر می رســد در ماه ه ــد و ب خــارج کن
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همچنــان در حــال حمایــت از اقتصــاد ایــن کشــور اســت.
بــا وجــود بهبــود شــرایط اقتصــادی کشــورهای توســعه یافتــه، رشــد اقتصــاد جهــان در ســال 2018 عمدتــا حاصــل عملکــرد مثبــت 
بازار هــای نوظهــور و اقتصاد هــای در حــال توســعه خواهــد بــود. بازارهــای نوظهــور و در حــال توســعه در ســال هــای 2017 و 2018 

بــه ترتیــب رشــد 4,6 و 4,9 درصــدی را تجربــه خواهنــد کــرد کــه از رشــد 4,3 درصــدی ســال 2016 بیشــتر اســت. 
ــف  ــان ضعی ــا، افغانســتان و پاکســتان همچن ــه و شــمال آفریق ــه خاورمیان ــرای منطق ــی، چشــم انداز ب ــود اقتصــاد جهان ــم بهب علی رغ
اســت. طبــق بــرآورد صنــدوق بین المللــی پــول رشــد اقتصــادی کشــورهای صادرکننــده نفــت در منطقــه خاورمیانــه و شــمال آفریقــا 
ــرخ رشــد اقتصــادی برخــی کشــورهای  ــد. کاهــش ن ــه 1,7 درصــد در ســال جــاری کاهــش می یاب از 5,6 درصــد در ســال 2016 ب
صادرکننــده نفــت ماننــد عربســتان )از 1,7 درصــد در ســال 2016 بــه 0,1 درصــد در ســال ( بــه دلیــل ســقوط شــدید درآمدهــای 

ارزی، در پــی کاهــش صــادرات نفــت مــی باشــد. 

در ایــن بیــن بــا توجــه بــه بزرگــی اقتصــاد چیــن، از نقــش چیــن در اقتصــاد دنیــا نیــز نمــی تــوان غافــل شــد. در ســال جــاری اقتصــاد 
چیــن کــه دومیــن اقتصــاد بــزرگ دنیــا اســت بــا  نــرخ 6.8 درصــد رشــد خواهــد کــرد و درســال بعــد نــرخ رشــد اقتصــادی ایــن کشــور 
بــه مــرز 6.5 درصــد مــی رســد. بــا وجــود کاهــش رشــد اقتصــادی چیــن و تاثیــر منفــی آن بــر قیمــت جهانــی کالاهــا، سیاســت هــای 
ــی آلودگــی شــدید هــوا،  ــه هایــش در فصــل زمســتان در پ ــر کاهــش ظرفیــت تولیــد کارخان ایــن کشــور در ســال 2017، مبنــی ب
منجــر بــه رشــد قیمــت هــای جهانــی بــه ویــژه قیمــت فلــزات اساســی شــد. عاملــی کــه موجــب افزایــش ســودآوری شــرکت هــای 

ایــن صنعــت در ایــران و جهــان شــد.
جــدول ذیــل جزئیــات آخریــن بــرآورد صنــدوق بیــن المللــی پــول از رشــد اقتصــادی جهــان و برخــی از مهمتریــن مناطــق دنیــا را 

نشــان مــی دهــد.

سال 
 2018

)برآورد 
اکتبر 
)2017

سال 2017 )برآورد(
 سال
2016

 سال
2015

 سال
2014  اکتبرشرح

2017
 ژوئیه
2017

 آوریل
2017

 ژانویه
2017

 اکتبر
2016

3,7 3,6 3,5 3,5 3,4 3,4 3,2 3,4 3,6 جهان

2 2,2 2 2 1,9 1,8 1,7 2,2 2,1 کشورهای توسعه یافته

4,9 4,6 4,6 4,5 4,5 4,6 4,3 4,3 4,7 اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه

3,5 2,6 2,6 2,6 3,1 3,4 5 2,7 2,8 خاورمیانه و شمال آفرقا

2,3 2,2 2,1 2,3 2,3 2,2 1,5 2,9 2,6 آمریکا

1,9 2,1 1,9 1,7 1,6 1,5 1,8 2 1,3 منطقه یورو

1,5 1,7 1,7 2 1,5 1,1 1,8 2,2 3,1 انگلستان

1,5 0,7 0,3 0,2 0,2 0,5 )3,6( )3,8( 0,5 برزیل

0,7 1,5 1,3 1,2 0,8 0,6 1 1,1 0,3 ژاپن

6,5 6,8 6,7 6,6 6,5 6,2 6,7 6,9 7,3 چین

7,4 6,7 7,2 7,2 7,2 7,6 7,1 8 7,5 هند

3,8 3,5 3,3  4,1 12,5 )1,6( 3,2 ایران
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ــد  ــا در واقعیــت ممکــن اســت رون ــود واقعــی اقتصــاد باشــد، ام ــاز بهب ــای آغ ــه معن ــد ب ــرای بســیاری ســال 2018 می توان گرچــه ب
بهبــود بــه انتهــای خــود رســیده باشــد. بــه عقیــده کارشناســان، اقتصــاد جهــان تمایــل دارد هــر 8 تــا 10 ســال، وارد رکــودی عمیــق 
شــود. آخریــن رکــود مربــوط بــه ســال 2008 بــود. بــه همیــن دلیــل بانــک مرکــزی آمریــکا و اروپــا اکنــون کــه شــرایط اقتصــادی 
بهتــر شــده در مســیر کاهــش حمایت هــای خــود از اقتصــاد حرکــت کردنــد و خــود را بــرای رویارویــی بــا رکــود بعــدی آمــاده مــی 
کننــد. پرسشــی کــه مطــرح می شــود ایــن اســت کــه دلیــل اصلــی رکــود بعــدی چــه مــی توانــد باشــد؟ ایــن عامــل شــاید بــه دلیــل 

ــد. ــزی رخ ده ــای مرک اتخــاذ سیاســت های انقباضــی شــدید و ســریع توســط بانک ه

ــن  ــه گــزارش ای ــن ویژه نامــه ســالانه خــود، ســال 2018 را ســالی »اعصــاب خردکــن« نامیــده اســت. ب »اکونومیســت« در جدیدتری
نهــاد ســال آینــده در بســیاری از جنبه هــا همچــون چالــش  هســته ای کره شــمالی، گفت وگوهــای »برگزیــت«، اصلاحــات اقتصــادی 
چیــن، انتخابــات میــان دوره ای آمریــکا و انتخابــات ریاســت جمهوری در برزیــل و مکزیــک، حیاتــی خواهــد بــود و شــاهد تــلاش مــردم 

ــود. ــوژی خواهیــم ب ــز از تنش هــای سیاســی و آشــفتگی های تکنول ــا در راســتای گری دنی

 وضعیت اقتصاد ایران
ــی  ــص داخل ــد ناخال ــرد. تولی ــه ک ــی را تجرب ــود اقتصــادی، در ســال 1395 رشــد اقتصــادی بالای ــس از ســال ها رک ــران پ اقتصــاد ای
کشــور پــس از کاهــش 1,6 درصــدی ســال 1394، در ســال 1395 رشــدی معــادل 12,5 درصــد نشــان داد. رشــد مزبــور عمدتــا بــه 
کمــک گشــایش های پــس از برجــام و رفــع برخــی تحریم هــا، بهبــود در تولیــد نفــت و بــه ویــژه صــادرات آن و همچنیــن فعــال شــدن 
برخــی ظرفیت هــای بیــکار بــه دســت آمــد. تــوان ایــران بــرای افزایــش تولیــد نفــت، علیرغــم اینکــه بقیــه اعضــای اوپــک بــا کاهــش 
تولیــد موافقــت کــرده بودنــد باعــث شــد کــه تولیــد ایــران بــه ســطح قبــل از اعِمــال تحریــم هــا بازگــردد. افزایــش صــادرات نفــت در 
پــی ایــن امــر، ســبب بهبــود مــازاد حســاب جــاری کشــور گردیــد. نمــودار ذیــل رونــد تولیــد نفــت خــام ایــران را از ســال 2015 تــا 

مــاه نوامبــر ســال 2017 نشــان مــی دهــد.

 تولید نفت خام ایران )هزار بشکه در روز(
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هرچنــد اکنــون نشــانه هایــی وجــود دارد کــه رشــد اقتصــادی بــه بخــش غیرنفتــی اقتصــاد هــم ســرریز شــده اســت. آمارهــا حاکــی 
ــه جــز بخــش ســاختمان )افــت 13,1 درصــدی(، در ســایر بخــش هــای دیگــر اقتصــاد کشــور،  از ایــن اســت کــه در ســال 1395 ب
ماننــد صنعــت، خدمــات و کشــاورزی رونــق و رشــد اقتصــادی محسوســی ایجــاد شــده اســت. ایــن رشــد در ســال جــاری نیــز آشــکار 
اســت. بنــا بــر اعــلام رســمی مرکــز آمــار ایــران، نــرخ رشــد اقتصــادی کشــور در ســه ماهــه نخســت ســال 1396 نســبت بــه مــدت 
مشــابه ســال قبــل، بــدون احتســاب نفــت 7 درصــد و بــا احتســاب نفــت، 6.5 درصــد مــی باشــد. نتایــج مذکــور حاکــی از آن اســت 
کــه در ســه ماهــه نخســت ســال جــاری، رشــته فعالیت هــای گــروه کشــاورزی 3.1 ، گــروه صنعــت شــامل اســتخراج نفــت خــام و گاز 
طبیعــی، ســایر معــادن، صنعــت، انــرژی و ســاختمان، 4.9 و گــروه خدمــات 8.3 درصــد نســبت بــه فصــل مشــابه ســال قبــل، رشــد 

داشــته اســت.
آمــار مذکــور اگــر چــه نشــان دهنده خــروج از رکــود طولانــی ســال های گذشــته اســت ولــی نگرانی هایــی در ارتبــاط بــا پایــداری آن 
وجــود دارد. از جملــه علــل ناپایــداری رشــد اقتصــادی، کاهــش رشــد موجــودی ســرمایه ثابــت در اقتصــاد ایــران اســت. رشــد تشــکیل 
ســرمایه ثابــت در اقتصــاد ایــران، از ســال 1388 بــه بعــد بــه طــور معنــی داری کاهــش یافــت بــه طــوری کــه میانگیــن رشــد تشــکیل 
ســرمایه ثابــت در دوره 1388 تــا 1395 بــه منفــی 7 /3 درصــد رســیده اســت. کاهــش شــدید ســرمایه گذاری در کشــور طــی هشــت 
ســال گذشــته، ظرفیــت رشــد اقتصــادی کشــور را کاهــش داده اســت. بدیــن ســبب، رشــد اقتصــادی کشــور در معــرض ناپایــداری و 

کاهــش مجــدد قــرار دارد. 

ــی  ــه جهــت نقشــی کــه در تامیــن مال ــد فرامــوش کــرد. نظــام بانکــی کشــور، هــم ب ــز نبای ــن بیــن نقــش نظــام بانکــی را نی در ای
ــده  ــی و تعیین کنن ــل حیات ــک عام ــادلات دارد، ی ــه در واســطه گری و تســهیل مب ــت نقشــی ک ــه جه ــم ب ســرمایه گذاری ها دارد و ه
ــی  ــالای مســائل پول ــه حساســیت های ب ــا توجــه ب ــان، ب ــن می در رشــد ســرمایه گذاری و رشــد اقتصــادی محســوب می شــود. در ای
ــواع  ــا ان ــان ب ــود و نظــام بانکــی کشــور همچن ــا نب ــه ســرعت ســایر بخش ه ــس از برجــام ب ــراودات بانکــی پ و بانکــی روان شــدن م
ــرای  ــرمایه گذاری ب ــش س ــه جه ــران ب ــدید اقتصــاد ای ــاز ش ــه نی ــه ب ــا توج ــن، ب ــا دســت به گریبان اســت. بنابرای ــا و تنگناه چالش ه
دســتیابی بــه رشــد اقتصــادی بــالا و از ســوی دیگــر بــا توجــه بــه نقــش نظــام بانکــی در تجهیــز و تســهیل ســرمایه گذاری ها، بایــد 

اذعــان داشــت وضعیــت فعلــی نظــام بانکــی کشــور بــه یــک تنگنــای رشــد اقتصــادی بــدل شــده اســت. 

جــدای از بحــث رشــد اقتصــادی، یکــی از رویدادهــای مهــم ســال 1395 دســتیابی بــه نــرخ تــورم تــک رقمــی در خــرداد مــاه ســال 
ــود. علیرغــم دســتاورد تــورم تــک رقمــی، افزایــش نقدینگــی، تــداوم تضعیــف ارزش ریــال و افزایــش فعالیتهــای تولیــدی  مذکــور ب
باعــث گردیــد تــا فشــارهای تورمــی دوبــاره بــروز کنــد. بــه گونــه ای کــه نــرخ تــورم در خــرداد مــاه ســال جــاری بــار دیگــر دو رقمــی 
شــد. بــا توجــه بــه افزایــش نــرخ ارز در مــاه هــای اخیــر بــه نظــر مــی رســد تــا نــرخ تــورم در ادامــه ســال بــا افزایــش همــراه گــردد. 
ــاه ســال جــاری نشــان  ــان م ــا آب ــاه ســال 95 ت ــه نقطــه را از شــهریور م ــورم نقطــه ب ــورم 12 ماهــه و ت ــرخ ت ــد ن ــل رون نمــودار ذی

می دهــد.

 روند تورم )درصد(- سال پایه: 1395

تورم 12 ماههتورم نقطه به نقطه
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جمع بندی: 
بــا توجــه بــه توضیحــات فــوق و بــه طــور کلــی می تــوان گفــت چشــم انداز کوتــاه مــدت اقتصــادی ایــران از منظــر تیــم کارشناســی 
شــرکت ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی ایــران بــا ویژگــی هایــی از قبیــل رشــد اقتصــادی ملایــم، افزایــش تدریجــی تــورم و رونــق 

در بــازار دارایــی هــا متناســب بــا کاهــش نــرخ ســود بانکــی تــوام خواهــد بــود. 

از ایــن منظــر، انتظــار بــرای رونــق بــازار ســهام و نیــز رشــد تدریجــی نــرخ ارز و بــازار امــلاک وجــود دارد. متناســب بــا ایــن چشــم 
انــداز و بــا عنایــت بــه دســتیابی شــرکت بــه منابــع مالــی ناشــی از فــروش ســهام ایرالکــو و پــروژه  کوهســار، ایــن منابــع در ســرمایه 
گــذاری هــای مولــد در بــازار ســهام بــه کار گرفتــه و بــه امیــد خــدا آثــار مثبــت آن در ســودآوری ســال مالــی جــاری بــرای ســهامداران 

شــرکت منعکــس خواهــد شــد.
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 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته مشمول ماده 129 طی دوره مورد گزارش   ) میلیون ریال (                                                             

)1( معاملات سبد سرمایه گذاری و خرید سهام به ارزش های منصفانه صورت پذیرفته است.
)2( باستثنای معاملات مندرج در بند )1( سایر معاملات با اشخاص وابسته در چارچوب روابط بین شرکت ها ی گروه و سهامداران پذیرفته است.

مانده طلب )بدهی( مبلغ معامله نحوه تعیین قیمت موضوع معامله نوع وابستگی نام شخص وابسته

223,057 736 اعلامیه هزینه جاری فرعی شرکت سرمایه گذاری اعتبار ایران

17,267 

اعلامیه 5,715 هزینه جاری

فرعی صورت وضعیت 17,122آستانه عرش مان  صورت وضعیت های ارسالی و
تنخواه

اجاره نامه 30 درآمد اجاره شش ماهه

3,559 
صورتحساب 134 ســبد ســرمایه گــذاری وخریدســهام 

)1( سرمایه گذاری جامی فرعی
اعلامیه 26 هزینه های جاری

38,185 
قرارداد 64,200  قبول پرداخت بدهی

هلدینگ توسعه صنایع معدنی امید فرعی
)1,018 ( اعلامیه پرداخت هزینه وثیقه سهام

صورتحساب 360 هزینه های جاری
فرآور نمک

صورتحساب 14,003 وخریــد  گــذاری  ســرمایه  ســبد 
)1 سهام)یادداشــت 

2,368 
صورتحساب 300 وخریــد  گــذاری  ســرمایه  ســبد 

)1 سهام)یادداشــت  فرعی داده پردازی خاورمیانه
اعلامیه 6 هزینه های جاری

35 

صورتحساب 1,370 وخریــد  گــذاری  ســرمایه  ســبد 
)1 سهام)یادداشــت 

فرعی طراحان توسعه آرمان اندیش

قرارداد 6 هزینه جاری

اعلامیه 2,839  تسویه فاکتورهای خرید مصالح
پروژه

صورتحساب 12 درآمد اجاره

صورتحساب 6,101 هزینه های جاری شرکت

18,677

اعلامیه 3 افتتــاح ســبد ســرمایه گــذاری و 
خریــد ســهام )یادداشــت 1(

فرعی اعلامیه 34,000آتیه امیدتوسعه علی الحساب پرداختی

)28,920 ( صورتحساب برگشت علی الحساب

صورتحساب 12 هزینه اجاره

10,035 
قرارداد 10,000  سرمایه گذاری در مشارکت توسعه

بازار کالا تند مصرف فرعی راهبرد توسعه تجارت آتیه
اعلامیه 35 هزینه جاری

هزینه جاری اعلامیه 191 3,605 فرعی- اعتبار سرمایه گذاری وثوق امین 

اعلامیه 53 5,454 هزینه جاری فرعی- اعتبار آرین دوچرخ 

اعلامیه 79 7,210 هزینه جاری فرعی- اعتبار اندیشه افراز شرق 

40,000 
قرارداد 40,000 پرداخت وام

وابسته نماداندیش آرین )5-3-1(
صورتحساب 107 هزینه خدمات دریافتی

- قرارداد 64,526 خریــد ســهام شــرکت نــت تجــارت 
اهــورا از ســایر ســهامداران

 عضو مشترک هیات
مدیره سایر اشخاص وابسته
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 تعهدات و بدهی های آتی 
1-تعهدات و بدهی های احتمالی موضوع ماده 235 اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال 1347 به شرح ذیل است:

 

1,052 

 26,000 

 4,374 

4,000 

 100,000 

 422,400 

 161,000 

 100,000 

 126,452 

الف ( تعهدات سرمایه ای :

تعهدات مربوط به پروژه ساختمانی کوهسار بابت قرارداد 

تعهد پرداخت سرمایه با شرکت بیمه زندگی خاورمیانه )در شرف تاسیس(

تعهد پرداخت سرمایه با شرکت آوای تک پردیس

تعهدات مربوط به شرکت توسعه بازار کالا تند مصرف ایرانیان پیشرو

ب( تعهدات موضوع ماده 235 

تضمین وام بانک خاورمیانه شرکت طراحان توسعه آرمان اندیش با ترهین ملک دفتر مرکزی

بانک خاورمیانه سفته تضمین ضمانتنامه صادره 

تضمین وام بانک کارآفرین بابت تضمین تسهیلات 

تضمین بانک خاورمیانه قراداد امین 

تضمین تسهیلات بانک شهر

  ) میلیون ریال (                                                                                    

 اطلاعات مربوط به معاملات گروه با اشخاص وابسته مشمول ماده 129
 )باستثنای شرکت های مشمول تلفیق(                                                                                                                                           
                                                                                                                                               ) میلیون ریال (                                                                                    

مانده طلب )بدهی( مبلغ معامله نحوه تعیین قیمت موضوع معامله نوع وابستگی نام شخص وابسته  شرکتهای مشمول
تلفیق

قرارداد 64,526   - 

 خرید سهام شرکت نت
 تجارت اهورا از سایر

سهامداران عضو مشترک هیات مدیره سایر اشخاص وابسته  شرکت سرمایه گذاری
توسعه صنعتی ایران

 3,724 
)10,000 (

قرارداد  دریافت و پرداخت وجوه
مشارکت عضو مشترک هیات مدیره شرکت نماد اندیش آرین

 شرکت سرمایه گذاری
اعتبار ایران

 11,386 

-  نرخ های مصوب سازمان 131
بورس

 وجوه پرداختی بابت
 کارمزد خرید و فروش

سهام
عضو مشترک هیات مدیره کارگزاری بانک سپه

شــرکت توســعه صنایــع 
امیــد)1-1- معدنــی 

)37

 نرخ های مصوب سازمان 948 24,047 
بورس

 وجوه پرداختی بابت
 کارمزد خرید و فروش

سهام
عضو مشترک هیات مدیره کارگزاری فیروزه آسیا

6

قرارداد 30,499  انتقال سهام شرکت فولاد
مکران

عضو مشترک هیات مدیره
 شرکت مدیریت سرمایه

توافق نامه فروش 506گذاری امید  انتقال 4 دستگاه وسائط
نقلیه و بیمه خود روه

- تامین نقدینگی



31

 نظام راهبري شرکت
جدول مربوط به مشخصات و سوابق اعضاء هیأت مدیره و مدیرعامل
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 255,780 

 90,000 

 340,000 

توثیق سهام اعتبار ایران بابت خرید سرمایه گذاری معدنی امید 

تضمین وام بانک شهر با 60میلیون سهم بورسی 

تضمین وام بانک کار آفرین شرکت توسعه صنعتی ایران با توثیق تعداد 340میلیون سهم بورسی 

  ) میلیون ریال (                                                                                    

تاریخ عضویت در 
هیأت مدیره تحصیلات سمت نماینده حقیقي اعضاي حقوقي هیأت مدیره

1394/10/05 کارشناسي ارشد
مدیریت بنگاه داري

رئیس هیأت مدیره 
)موظف( رامین ربیعي شرکت پارس پلیکان فیروزه

1394/12/16 کارشناسي ارشد نایب رئیس هیأت 
مدیره )غیرموظف( رضا محمددوست شرکت سرمایه گذاري استان 

آذربایجان شرقی

1394/10/05 کارشناسي ارشد 
بازرگاني با گرایش مالي

عضو هیأت مدیره 
)غیرموظف ( حسین سلیمي شرکت دانا تجارت آرتا

1394/10/05 دکتري مدیریت دولتي عضو هیأت مدیره 
)غیرموظف ( کیومرث احمدي شرکت سرمایه گذاری استان 

آذربایجان غربی

1394/12/16 MBAکارشناسی ارشد عضو هیأت مدیره 
)غیرموظف( ژوبین علاقبند شرکت پرشیا جاوید پویا

1396/03/9 کارشناسي ارشد 
مهندسی مواد مدیرعامل رضا مرادی علی عربی
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سال

1391

1392

1393

1394

1395

1396

تعداد جلسات برگزار شده

18

13

15

15

14

17

حضور اعضاء

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

همه اعضا

 تعداد جلسات هیأت مدیره برگزار شده

عنوان واحد

جنسیتنوع استخداممدرک تحصیلی

لم
دیپ

یر 
ز

لم
دیپ

لم
دیپ

ق 
فو

س
سان

لی

س
سان

ق لی
فو

ره
دی

ت م
هیأ

دی
ردا

قرا

تی
اع

س

ره
شاو

م

رد
زنم

نل
رس

ل پ
ع ک

جم

هیأت مدیره

حوزه مدیرعامل

معاونت مالی و برنامه ریزی

معاونت سرمایه گذاری

واحد تحلیل

جمع

0

3

1

0

0

4

0

9

0

0

0

9

0

1

0

1

0

2

0

10

4

2

0

16

5

9

3

2

5

24

5

0

0

0

0

5

0

32

8

5

5

50

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

5

25

5

4

2

41

0

7

3

1

3

14

5

32

8

5

5

55

 نیروی انسانی شرکت                                                                   

 اهم فعالیتهای مدیریت منابع انسانی در سال مالی گذشته
 برگزاری نشستهای فصلی مدیریت عامل با تمام کارکنان جهت آگاهی ایشان از استراتژیهای سازمان

 طراحی و تدوین بولتن فصلی مختص کارکنان ، جهت ارتقاءتعامل و ارتباطات درون سازمانی
 مدیریت عملکرد کارکنان شرکت اصلی و شرکت های فرعی)سرمایه گذاری اعتبارایران-سرمایه گذاری جامی-  سرمایه گذاری پایا  

   تدبیر پارسا(
 ساماندهی وضعیت نیروی انسانی شرکتهای فرعی خریداری شده در سال مالی منتهی به 96/06/31
 ایجاد کمیته ساختار سازمانی به منظور ایجاد همزایی عملکردی و تیمی در تمامی لایه های سازمان

 اهم برنامه های در دست اقدام مدیریت منابع انسانی برای سال مالی پیش رو:
 استقرار سامانه گزارش دهی ماهانه و فصلی جهت پایش تحقق اهداف عملکردی

 بهینه کاوی حقوق و دستمزد و مزایا با نرخ بازار
 برنامه ریزی آموزشی به منظور ارتقاء و توسعه مهارتهای کارکنان بر حسب نیازهای شغلی

 یکسان سازی آئین نامه ها و  دستورالعمل ها در کل شرکت های گروه و  نظارت مستقیم  بر حسن اجرای آن
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 اطلاعات مربوط به حسابرس مستقل و بازرس قانوني 
براســاس مصوبــه مجمــع عمومــي عــادي ســالیانه مــورخ 1395/11/30، بــازرس قانونــي اصلــي و علــي البــدل بــراي ســال مالــي منتهــي 

بــه 1396/06/31 بــه شــرح زیــر انتخــاب گردیــد و تعییــن حــق الزحمــه آنــان بــه هیــأت مدیــره شــرکت واگذارگردیــده اســت: 

 پیشنهاد هیأت مدیره براي تقسیم سود  

بــا در نظــر گرفتــن جمیــع جوانــب بــه ویــژه وضعیــت مالــی و نقدینگــی شــرکت، پیشــنهاد هیــأت مدیــره جهــت تقســیم ســود بــه 
منظــور حفــظ شــرایط روبــه رشــد و عــدم آســیب بــه ســاختار مالــی شــرکت، توزیــع 30ریــال بــه ازای هرســهم ســود خالــص کســب 

شــده طــی دوره مالــی مــورد گــزارش معــادل 28درصــد کل صــود خالــص مکتســبه در شــرکت اصلــی مــی باشــد.

شرح

اصلي

علي البدل

نام بازرس/ حسابرس

موسسه حسابرسی بهراد مشار

موسسه حسابرسی بهمند

تاریخ انتصاب

1395/11/30

1395/11/30

شرح

سود پس ازکسر مالیات

سود انباشته ابتداي دوره

تعدیلات سنواتي

تأمین زیان انباشته از محل سرمایه

سود قابل تخصیص

اندوخته قانوني

تأمین افزایش سرمایه از محل سود انباشته

سود سهام پیشنهادی

سود انباشتۀ پایان دوره

سال مالي منتهي

به 1396/06/31

 201,258

 588,001

)110,576(

 0

 678,683

)10,063(

 0

)57,000(

 611,620

سال مالي منتهي

به 1395/06/31

 408,484

 480,529

)111,364(

 0

 777,649

)20,424(

)200,000(

)79,800(

 477,425

  ) میلیون ریال (                                                                                    
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گزارش کنترل های داخلی
مجمع 1396
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 گزارش کنترل های داخلی در تاریخ 1396/06/31 
دوره مورد گزارش و دامنه گزارش

ایــن گــزارش در راســتای اجــرای دســتورالعمل هــای داخلــی مصــوب ســازمان بــورس و اوراق بهــادار تهیــه شــده اســت و محــدوده 
کنتــرل هــای داخلــی حاکــم بــر گزارشــگری مالــی در تاریــخ 1396/06/31 مــی باشــد.

مسئولیت های هیأت مدیره در قبال کنترل های داخلی
مســئولیت اســتقرار و بکارگیــری کنتــرل هــای داخلــی مناســب و اثربخــش ، بــه منظــور دســتیابی بــه اطمینــان معقــول نســبت بــه 
قابلیــت اتــکا و بــه موقــع بــودن گزارشــگری مالــی ، افشــای مناســب و کامــل اطلاعــات اشــخاص وابســته ، پیشــگیری بــه موقــع تقلــب 
هــا و ســایر تحریــف هــای بــا اهمیــت در گزارشــگری مالــی ، نگهــداری مســتندات مناســب در خصــوص معامــلات و رویدادهــا، منطقــی 
بــودن اطلاعــات مالــی پیــش بینــی شــده ، مقایســه عملکــرد واقعــی بــا بودجــه و افشــای کامــل دلایــل مغایــرت بــا اهمیــت و افشــای 
فــوری اطلاعــات مهــم بــا هیــأت مدیــره مــی باشــد. همچنیــن مســئولیت ارزیابــی و گزارشــگری کنترلهــای داخلــی مذکــور بــر عهــده 

هیــأت مدیــره اســت.

چارچوب کنترل های داخلی 
شــرکت ســرمایه گــذاری توســعه صنعتــی ایــران  )ســهامی عــام( مدیریــت ریســک و کنتــرل داخلــی را در فرآینــد کســب و کار خــود 
یکپارچــه نمــوده اســت و اجــزای چارچــوب کنتــرل داخلــی شــامل محیــط کنترلــی ، ارزیابــی ریســک ، فعالیتهــای کنترلــی ، اطلاعــات 
و ارتباطــات و نظــارت را مطابــق بــا مفــاد دســتورالعمل کنتــرل داخلــی مصــوب ســازمان بــورس و اوراق بهــادار ، طراحــی ، مســتقر و 
اجــرا نمــوده اســت . ســامانه کنتــرل داخلــی ، صــرف نظــر از نــوع طراحــی آن ، بــه دلیــل محدودیــت هــای ذاتــی خــود ممکــن اســت 
نتوانــد از تحریــف هــا پیشــگیری یــا آنهــا را کشــف کنــد. بــا ایــن حــال اطمینــان معقولــی را نســبت بــه تهیــه و ارائــه گزارشــات مالــی 

بــه موقــع و قابــل اتــکا فراهــم مــی آورد.

ارزیابی کنترل داخلی 
هیــأت مدیــره شــرکت ، اثربخشــی کنتــرل هــای داخلــی حاکــم بــر گزارشــگری مالــی را در تاریــخ 31 شــهریور 1396 ارزیابــی نمــوده 
اســت . در فرآینــد ارزیابــی مزبــور از معیارهــای ذکــر شــده در فصــل دوم دســتورالعمل کنتــرل داخلــی مصــوب ســازمان بــورس و اوراق 

بهــادار اســتفاده شــده اســت.

اظهارنظر هیأت مدیره 
بــر اســاس ارزیابــی هــای انجــام شــده ، هیــأت مدیــره معتقــد اســت کــه کنتــرل هــای داخلــی حاکــم بــر گزارشــگری مالــی شــرکت 
در تاریــخ 31 شــهریور 1396، اطمینــان معقولــی از دســتیابی بــه اهــداف شــرکت مــی دهــد و بــر اســاس معیارهــای یادشــده اثربخــش 

بــوده اســت.
شــایان ذکــر اســت ، عــدم توافــق بــا اهمیتــی بیــن کمیتــه حسابرســی و هیــأت مدیــره درخصــوص کنتــرل هــای داخلــی حاکــم بــر 

گزارشــگری مالــی وجــود نــدارد.
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امضاء سمت نماینده حقیقي

رئیس هیأت مدیره )موظف( رامین ربیعي

نایب رئیس هیأت مدیره )غیرموظف( رضا محمددوست

عضو هیأت مدیره )غیرموظف ( حسین سلیمي

عضو هیأت مدیره )غیرموظف ( ژوبین علاقبند

عضو هیأت مدیره )غیرموظف ( کیومرث احمدي

مدیر عامل رضا مرادی علی عربی

مدیر مالی سهراب گلپور



مجمع 1396

گزارش حسابرس مستقل 
و بازرس قانونی
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صورتهای مالی
مجمع 1396
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