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 مجمع عمومي عادي سالانه صاحبان سهام 

 )سهامي عام(  گذاري توسعه صنعتي ايرانشركت سرمايه
 

قانون بازار اوراق بهادار بدينوسيله گزارش  34و مادة  7331اصلاحيه قانون تجارت، مصوب اسفند ماه  232در اجراي مفاد ماده 

موجود تهيه بر پايه سوابق، مدارك و اطلاعات  37/60/7333حاضر درباره فعاليت وضع عمومي شركت براي سال مالي منتهي به 

هاي سالانه هيئت مديره به مجمع، مبتني بر اطلاعات ارائه گردد.گزارش حاضر به عنوان يكي از گزارشو به شرح ذيل تقديم مي

 آورد. هاي مالي بوده و اطلاعاتي را در خصوص وضع عمومي شركت و عملكرد هيأت مديره فراهم ميشده در صورت

باشد، با تأكيد بر ارائه منصفانه ر اين گزارش كه درباره عمليات و وضع عمومي شركت ميبه نظر اينجانبان اطلاعات مندرج د

نتايج عملكرد هيأت مديره و درجهت حفظ منافع شركت و انطباق با مقررات قانوني و اساسنامه شركت تهيه و ارائه گرديده 

بيني توان پيشينده تا حدي كه در موقعيت  فعلي ميهاي موجود بوده و اثرات آنها در آاست. اين اطلاعات هماهنگ با واقعيت

كنندگان نمود، به نحو درست وكافي در اين گزارش ارائه گرديده و هيچ موضوعي كه عدم آگاهي از آن موجب گمراهي استفاده

 هيأت مديره رسيده است. تأييد به 24/60/7333شود، از گزارش حذف نگرديده و در تاريخ مي

 امضاء سمت نماينده حقيقي مديره اعضاي حقوقي هيئت

 روزبه پيروز شركت پارس پليكان فيروزه
 رئيس هيأت مديره 

 موظف ()
 

 گيورك وارطان شركت سرمايه گذاري استان اردبيل
نايب رئيس هيأت مديره 

 )غيرموظف(

 

 

 حسين سليمي شركت آريا زمرد كيش
 عضو هيأت مديره 

 )غيرموظف (

 

 استان بوشهرشركت سرمايه گذاري 
 كيومرث 

 رشيد احمدي ده

 عضو هيأت مديره 

 )غيرموظف (

 

 

 رامين ربيعي شركت پرشيا جاويد پويا
 عضو هيأت مديره 

 و مدير عامل

 

را بعنوان  نماينده  ، آقاي گيورك وارطاناردبيل  استان شركت سرمايه گذاري 63/60/7333لازم به توضيح است كه در تاريخ 

 خود معرفي نمود. قبل از اين تاريخ جناب آقاي داريوش پاك بين  بعنوان نماينده شركت فوق در هيات مديره عضويت داشته اند.
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 )ميليون ريال(                                                                                                     خلاصه صورتهاي تلفيقي
 

سال ماليسال ماليسال مالي

1394/06/311393/06/311392/06/31

362,178634,393670,186درآمد خالص

269,853572,256621,052سود عملياتي

58,13815,17235,276درآمد غير عملياتي

305,035574,157627,805سود خالص - پس از كسر ماليات

0019,674تعديلات سنواتي

192,556603,127653,235وجوه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي

3,262,7902,449,5272,301,095جمع دارائيها

852,046340,852312,877جمع بدهي ها

1,700,0001,300,000976,048سرمايه ثبت شده

2,410,7442,108,6751,988,218جمع حقوق صاحبان سهام

11.3624.7330.10نرخ بازده دارائيها

13.4228.4635.30نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ويژه(

الف - اطلاعات عملكرد مالي طي دوره

ب- اطلاعات وضعيت مالي در پايان دوره

ج - نرخ بازده )درصد(

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 13/60/3131فعالیت هیأت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه برای سال مالی منتهی به  گزارش                               
  

 

9 

 )ميليون ريال(                                                                                                                شركت  اصلي 
سال ماليسال ماليسال ملي

1394/06/311393/06/311392/06/31

360,526621,610605,458درآمد خالص

307,638576,063575,840سود عملياتي

40,2021,64430,289درآمد غير عملياتي

343,150577,378605,635سود خالص - پس از كسر ماليات

_(7,085)0تعديلات سنواتي

224,875577,378547,036وجوه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي

3,081,3622,450,0512,229,231جمع دارائيها

757,196274,035213,567جمع بدهي ها

1,700,0001,300,000976,048سرمايه ثبت شده

2,324,1662,176,0162,015,664جمع حقوق صاحبان سهام

12.5724.6829.59نرخ بازده دارائيها

15.4527.5532.34نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ويژه(

1,700,0001,300,000976,048تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع )هزار سهم(

00217اولين پيش بيني سود هر سهم - ريال

000آخرين پيش بيني سود هر سهم - ريال

202444620سود واقعي هر سهم - ريال 

00420سود نقدي هر سهم - ريال *

94/09/1493/09/0892/08/29آخرين تاريخ قبل از مجمع )براي معامله هرسهم(

8671,9962,375آخرين قيمت هر سهم در تاريخ تأييد گزارش

1,0001,0001,000ارزش دفتري هر سهم

04.493.86نسبت به درآمد واقعي هر سهم - مرتبه

423834تعداد كاركنان

الف - اطلاعات عملكرد مالي طي دوره

ب- اطلاعات وضعيت مالي در پايان دوره

ج - نرخ بازده )درصد(

د-اطلاعات مربوط به هرسهم

ه - ساير اطلاعات

 درخصوص سود نقدي هر سهم در سال جاري با توجه به اينكه مجمع هنوز تشكيل نشده، مبلغي درج نگرديده است.* 

 

 



 13/60/3131فعالیت هیأت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه برای سال مالی منتهی به  گزارش                               
  

 

10 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 13/60/3131فعالیت هیأت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه برای سال مالی منتهی به  گزارش                               
  

 

11 

 

 

 

 
 

 

 

 
   

 

 

 پیام مدیر عامل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 13/60/3131فعالیت هیأت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه برای سال مالی منتهی به  گزارش                               
  

 

12 

 پاك يزدان نام به
كنم كه يكبار ديگر اين افتخار را  ئه عملكرد سالانه به سهامداران محترم شركت، هميشه موجب خرسندي است و خداوند را شكر مياار

دارم تا نتيجه سياست گذاريهاي هيات مديره محترم شركت و عملكرد همكاران سخت كوش خود در شركت سرمايه گذاري توسعه 

 ه مجمع محترم ارائه نمايم.صنعتي ايران را ب

 انعكاساين ركود در بازار بورس ، اقتصاد ايران نشانه هايي از ورود به دوران ركود را به نمايش گذاشت.در سال مالي مورد گزارش

درصد در پايان  3/73از  از يك سو موجب كنترل تورم و كاهش تورم نقطه به  نقطه ت . ادامه سياستهاي انقباضي دولت،بيشتري داش

تر نمود. شاخص كل  شد و از سوي ديگر ركود اقتصادي حاكم بر كشور را عميق 7333درصد در پايان شهريور  1/77به  7333شهريور 

دستيابي به  ،هزار واحد در بازه زماني فوق سقوط كرد . در اين ميان 07هزار واحد به  17بورس نيز به تبعيت از فضاي موجود در كشور از 

اي به اقتصاد ايران داد. اين اقدام بزرگ كه به ياري  افق هسته اي و تدوين سند برجام كه دولت تمركز زيادي روي آن داشت اميد تازهتو

 اي نزديك، تاثير خود را در اقتصاد نشان خواهد داد. پروردگاربه نتيجه رسيد، با اجرايي شدن برجام و رفع تحريم ها در آينده

سبب شد تا در سالي كه شاخص بورس بيش از اتكا بر تحيلي هاي اقتصادي در تصميم گيري ها  ينانه هيات مديره وسياست گذاري واقع ب

سهام آلومينيوم  ناشي از افت قيمت ،سهم بزرگي از اين كاهش .شركت تنها دو درصد كاهش را نشان دهد  NAVدرصد افت داشت  73

اين سهام هنوز به ثمر نرسيده است.  فروش ي اين شركت باقي مانده و تلاش ما برايها بوده كه همچون ميراثي در سبد داراييايران 

به سرمايه گذاريهاي خارج از بورس منتقل شود و از  بخش مهمي از منابع شركتبازار بورس  سبب شد تا  شرايطشناسائي و تشخيص 

رگترين سرمايه گذاري بورسي شركت ) سهام بانك بزنيز در امان بماند. در حوزه سرمايه گذاريهاي بورسي ي سهام گزند افت قيمتها

در اين صنعت بانكداري اين در حالي است كه شاخص  .در سال مالي مورد گزارش به ثبت رسانددرصد رشد  46خاورميانه( بيش از 

سرمايه گذار اعتبار درصدي بوده است. يكي ديگر از اقدامات شركت در اين حوزه خريد بلوكي سهام شركت  3شاهد رشد  مدت صرفاً

 كه قرار است به عنوان بازوي بورسي توسعه صنعتي، ايفاي نقش نمايد.بود  ايران و بدست گرفتن مديريت اين شركت

  "دي جي كالا"به عنوان مالك عمده سايت  از ديگر دستاوردهاي چشمگير شركت، به بار نشستن سرمايه گذاري در شركت سرآواپارس

كند، توانست با فعاليتهاي  سرمايه گذاري مي ICTبوده است . اين شركت كه بطور عمده در بخش هاي نوظهور بازارهاي مبتي بر وب و 

هدفمند و موثرموجب ارتقا ارزش سهام خود شود. انجام افزايش سرمايه و واگذاري بخشي از آن به سرمايه گذار خارجي در سالي كه 

 شود. از اين سرمايه گذاري نصيب توسعه صنعتي ايران برابريگذشت موجب شد سود چند 

درصد و همسو با برنامه زمان بندي تا تاريخ تهيه گزارش، گذشتن از مرز هفتاد واحد در پيش فروش  10پيشرفت پروژه كوهسار به ميزان 

ليا به فرابورس از جمله اقدامات ديگر برد و همچنين ورود شركت  واحدهاي پروژه در حالي كه بازار مسكن از ركود عميقي رنج مي

 باشد. شركت در سال مورد گزارش مي

به لطف پروردگار و با كوشش همكاران پايش فرصت ها در بازار ايران به منظور كسب سود كماكان ادامه  ،در سال مالي پيش رو

اميدواري به برداشته شدن تحريم ها  .يابدمي . پروژه كوهسار تكميل خواهد شد و روند پالايش سبد سهام شركت ادامه خواهديافت

شركت را بر آن داشته، تا همه تلاش خود جهت استفاده از فضاي پسا تحريم و جذب سرمايه گذار خارجي را انجام دهد . حضور شركاي 

است كه موجب شده   خوشنام در اين بخش بهمراه مديراني كه سابقه جذب و مديريت  سرمايه خارجي در ايران را دارند، موقعيتي جذاب

شناسايي فرصتهاي سرمايه گذري مناسب در دوران تحريم در شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران با دقت و سهولت بالايي صورت 

  پذيرد.

اند بي شك موجب خوشنودي  عهده ما گذاشتهه هزار سهامدار حقيقي شركت، ب 236موفقيت در انجام رسالتي كه سهامداران حقوقي و  

 خداوند و افتخاري بزرگ براي ما خواهد بود.

 رامين ربيعي                                                                                                                      

 عضو هيئت مديره و مديرعامل
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 تاريخچه 

نازد اداره كال ثبات     720041تحات شاماره    60/76/7314در تااريخ  )سهامي عاام (  گذاري توسعه صنعتي ايران شركت سرمايه 

 64/62/7310باشد. سهام شركت در تاريخ شركتها و مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده است و مركز اصلي آن در تهران مي

 در فهرست شركتهاي بورس درج گرديده است . 

 

 موضوع و فعاليت و وضعيت اشتغال 

 باشد:خلاصه موضوع فعاليت و وضعيت اشتغال به شرح ذيل مي

گاذاري در اوراق بهاادار باا رعايات     اساسنامه عبارت است از خريد و فروش و سارمايه  2طبق ماده  فعاليت اصلي شركت: -الف

 پذير. صد كنترل عمليات شركت سرمايهمقررات مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار با هدف كسب انتفاع بدون ق
 

هاي بانكي هاي توليدي و ساختماني، فلزات گرانبها، گواهي سپردههاي فيزيكي، پروژهگذاري در دارائيسرمايه فعاليت فرعي: -ب

  نهادهااي ماالي،  ها و مؤسسات مالي و اعتباري معتبار، ارائاه خادمات باازار اوراق بهاادار و      گذاري نزد بانكهاي سرمايهو سپرده

هاي پرمخاطره، تأمين مالي باازارگرداني اوراق بهاادار،   گذاري و زمين و ساختمان و صندوقهاي سرمايهپذيرش سمت در صندوق

گذاري و مشااركت در  نويسي اوراق بهادار، تضمين نقدشوندگي اصل يا حداقل سود اوراق بهادار، سرمايهمشاركت در تعهد پذيره

 ها و بازارهاي خارج از بورس. لي، بورستأسيس نهادهاي ما

 

 سرمايه و تركيب سهامداران 

ريال( بوده 7666ميليون سهم، به ارزش اسمي هر سهم 342ميليارد ريال )شامل تعداد  342سرمايه شركت در بدو تأسيس مبلغ 

، باه ارزش اسامي هار ساهم     ميلياون ساهم   7،166ميليارد ريال )شاامل تعاداد    7،166كه طي چند مرحله به شرح زير به مبلغ 

 ريال (افزايش يافته است .7666

 

محل افزايش سرمايهسرمايه جديد )ميليون ريال(درصد افزايش سرمايهتاريخ افزايش سرمايه

اندوخته10387,200دي 1378

مطالبات و آورده نقدي50580,800دي 1382

مطالبات و آورده نقدي30755,040دي 1383

مطالبات و آورده نقدي20906,048دي 1388

مطالبات و آورده نقدي976,048*7/7شهريور 1390

سود انباشته1,300,000*33/19بهمن 1392

سود انباشته1,700,000*30/77اسفند 1393

تغييرات سرمايه شركت
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 به شرح جدول زير است: 37/60/7333درصد سهام در تاريخ  7سهامداران داراي مالكيت بيش از 

درصدتعداد سهامنام سهامدارردیف

402,661,34823.69شركت سرمايه گذاري پارس پليكان فيروزه )با مسئوليت محدود(1

397,081,73823.36شركتهاي سرمايه گذاري استاني سهام عدالت )شامل 30 شركت(2

52,307,6923.08شركت تركويز پارتنرزليميتد3

44,271,3592.60شركت پرشيا ايكوئيتي فاند4

20,600,0001.21شركت آتيه اميد توسعه )سهامي خاص(5

97,755,5755.75ساير سهامداران حقوقي )268 سهامدار(6

685,322,28840.31سهامداران حقيقي )237،373 نفر(7

1,700,000,000100 جمع كل
 

 شااركت ساارمايه گااذاري پااارس پليكااان فيااروزه بااه عنااوان سااهامدار عمااده شااركت ساارمايه گااذاري توسااعه صاانعتي ايااران ،         

 كنترل كننده محسوب ميگردد.

 

 شركت از منظر بورس اوراق بهادار 

 وضعيت معاملات و قيمت سهام

شده و سهام آن براي اولين درج "وتوصا"مالي با نماد گريهاي در بورس اوراق بهادار تهران درگروه واسطه 64/62/7310شركت درتاريخ 

 مورد معامله قرارگرفته است. 23/62/7310بار درتاريخ 

 سال اخير به شرح زير بوده است:  3وضعيت سهام شركت طي 

سال مالي منتهي 

به

تعداد سهام معامله 

شده
ارزش سهام معامله شده

تعداد روزهاي باز 

بودن نماد

تعداد روزهايي 

كه نماد معامله 

شده است

ارزش بازار
قیمت 

سهام
سرمایه

1394/06/31269,428,514372,699,063,9092372361,531,700,000,0009011,700,000,000,000

1393/06/31216,190,235412,644,241,9822392392,360,800,000,0001,8161,300,000,000,000

1392/06/31226,294,457243,593,972,362235232993,370,944,0002,158976,048,000,000

پایان سال مالی
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 ) میلیون ریال (                                                                                        عملكرد مالي و عملياتي شركت اصلي  

درصدسال ماليسال ماليمروري بر عملكرد مالي و عملياتي شركت 

تغييرات1394/06/311393/06/31در سال جاري )شركت اصلي(

کاهش شاخص کل بورس و حجم خرید و فروش%72.42-360,526621,610درآمدهاي عملیاتی

کاهش شاخص کل بورس و حجم خرید و فروش%209.48-118,596367,027سود حاصل از فروش سهام

کاهش نرخ بهاي سکه و خروج از اوراق%977.76-8,02186,447سود سپرده هاي بانکی و اوراق

استفاده از تسهیلات%4,5660100.00هزینه هاي مالی

پیش فروش واحدهاي پروژه%40,2021,64495.91درآمدهاي غیرعملیاتی

0%68.29-343,274577,706سود قبل از کسر مالیات

0%68.26-343,150577,378سود پس از کسر مالیات

0%32,10132,0980.01تغییرات دارائی ثابت

خرید سرمایه گذاري اعتبار%2,379,5512,018,19015.19تغییرات در ارزش کل سرمایه گذاریها 

وصول مطالبات از شرکتهاي زیرمجموعه%56.76-89,572140,415تغییرات در سایر دارائیها

افزایش سرمایه%2,324,1662,176,0166.37تغییرات در حقوق صاحبان سهام

0%100.00-0667تغییرات در بدهی هاي بلند مدت

0%100.00-0195,000تقسیم سود*

0%2,224,876536,19075.90جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیتهاي عملیاتی

0%103.93-(353,117)(173,160)جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از سود پرداختی

0%50.27-(183,402)(122,049)جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهاي سرمایه گذاري

0%41.50-4.416.24نسبت جاري )درصد(

خرید اقساطی سهام%13.5010.9019.26نسبت بدهی )درصد(

0%95.80-12.6124.69نسبت بازده مجموع دارائیها )درصد(

کاهش سود انباشته رکود بازار%80.34-15.2627.52نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )درصد(

)EPS( کاهش فعالیت عملیاتی بدلیل افت شاخص%119.87-202444سود هر سهم

*)DPS( 0%100.00-0150سود نقدي هر سهم

0%212.12-132412جریان نقدي هر سهم )ریال(

دلايل تغييرات

اقلام صورت سود و زيان

تغييرات در سرمايه گذاريها

تغييرات در وضعيت نقدينگي

نسبتهاي مالي

 سال جاري درج نگرديده است. DPSدرخصوص تقسيم سود سال جاري با توجه به اينكه مجمع هنوز تشكيل نشده است ، لذا *

 درصد سود مكتسبه مي باشد. 76همراه صورتهاي مالي، پيشنهاد هيأت مديره به مجمع،  32ضمناً بر اساس يادداشت شماره 
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 )میلیون ریال(                                                                            (  عملكرد مالي و عملياتي شركت )تلفيقي 

درصدسال ماليسال ماليمروري بر عملكرد مالي و عملياتي شركت 
تغييرات1394/06/311393/06/31در سال جاري )شركت اصلي(

کاهش شاخص کل بورس و حجم خرید و فروش%78.33-355,736634,393درآمدهاي عملیاتی

کاهش شاخص کل بورس و حجم خرید فروش%17.86-311,397367,027سود حاصل از فروش سهام

کاهش نرخ بهاي سکه و خروج از اوراق%310.40-21,09386,566سود سپرده هاي بانکی و اوراق

استفاده از تسهیلات%76.50(4,400)(18,727)هزینه هاي مالی

پیش فروش واحدهاي پروژه%58,13815,17273.90درآمدهاي غیرعملیاتی

0%92.95-302,169583,028سود قبل از کسر مالیات

0%92.29-298,592574,157سود پس از کسر مالیات

0%175,10477,30155.85تغییرات دارائی ثابت

خرید سرمایه گذاري اعتبار%2,394,1602,021,41515.57تغییرات در ارزش کل سرمایه گذاریها 

وصول مطالبات از شرکتهاي زیرمجموعه%14.97-7,3808,485تغییرات در سایر دارائیها

افزایش سرمایه%2,367,0152,071,99912.46تغییرات در حقوق صاحبان سهام

0%8,4706,17227.13تغییرات در بدهی هاي بلند مدت
0%000.00تقسیم سود*

0%213.22-192,556603,127جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیتهاي عملیاتی
0%67.26-352,912-210,996-جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از سود پرداختی

0%124,453899.72-15,562جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهاي سرمایه گذاري

0%82.59-2.935.35نسبت جاري )درصد(

خرید اقساطی سهام%26.4713.6648.39نسبت بدهی )درصد(

0%117.69-11.3624.73نسبت بازده مجموع دارائیها )درصد(

کاهش سود انباشته رکود بازار%112.07-13.4228.46نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )درصد(

)EPS( کاهش فعالیت عملیاتی بدلیل افت شاخص%151.69-178448سود هر سهم

* )DPS( 0%01500.00سود نقدي هر سهم
0%310.62-113464جریان نقدي هر سهم )ریال(

دلايل تغييرات

اقلام صورت سود و زيان

تغييرات در سرمايه گذاريها

تغييرات در وضعيت نقدينگي

نسبتهاي مالي

 سال جاري درج نگرديده است. DPSدرخصوص تقسيم سود سال جاري با توجه به اينكه مجمع هنوز تشكيل نشده است ، لذا *
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 سرمايه گذاريها

مهمترين فعاليت شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران براي تحقق برنامه و مأموريتهاي خود، سرمايه گذاري در سهام 

شركت اقدام به خريد و فروش داراييهاي مختلف  ،مورد نظر از آنها مي باشد كه در اين راستاشركتهاي برتر و كسب بازدهي 

سال اخير بر سه خالص رقم سرمايه گذاريهاي شركت در سهام شركتهاي بورسي و غيربورسي طي  بورسي و غيربورسي مي نمايد.

 اساس رقم بهاي تمام شده به شرح و جدول ذيل است.

 

 

همانطور كه روند   نمودار زير روند تغييرات سرمايه گذاري هاي بورسي و غير بورسي طي سه سال اخير را نشان مي دهد.

كه  درصد در سال مالي اخير رسيده است 33به   32در سال  درصد 23نمودارها نشان مي دهد سهم دارايي هاي غير بورسي از 

اين اقدام متناسب با استراتژي كلان شركت مبني بر اختصاص بخش بزرگتري از منابع به سرمايه گذاريهاي خارج بورسي به 

 وده است.دليل ركود بازار سهام ب

 نمودار زير روند تغييرات سرمايه گذاري هاي بورسي و غير بورسي طي سه سال اخير را نشان مي دهد.

 

 

سرمايه گذاريها
منتهي به 

94/06/31

منتهي به 

93/06/31

منتهي به 

92/06/31

درصد 

تغيير 94 

به 93

درصد 

نسبت به 

كل 94

درصد 

نسبت به 

كل 93

درصد 

نسبت به 

كل 92

68.175.7     1,625,5581,359,0421,422,87719.666.8بورسي

31.924.3     806,538636,289455,80226.833.2غير بورسي

2,432,0961,995,3311,878,67921.9100100100جمع
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 گذاريهاي بورسي شركت به تفكيك صنايع تركيب سبد سرمايه

بورسي شركت در سال گذشته نشان مي دهد كه به لحاظ حجم سرمايه گذاريها افزايش  مطالعه تركيب سبد سرمايه گذاريهاي 

حدودي بيست درصدي داشته است. از اين رو تركيب دروني سبد سرمايه گذاريها تغييرات مهمي را تجربه كرده به نحوي كه از 

تمركز سرمايه بر سودآورترين گزينه (، به سمت 7336يك وضعيت پراكنده و نامشخص در زمان تصدي مديريت جديد ) آبان 

هاي موجود از منظر كارشناسي با رعايت اصول ريسك و بازده حركت كرده است. در اين ميان، علت سهم بالاي صنعت واسطه 

ميليارد ريال )در زمان تحصيل(  030گريهاي مالي مربوط به خريد سهام مديريتي شركت سرمايه گذاري اعتبار ايران به ارزش 

شركت  ،شدكه در راستاي گسترش حجم سرمايه گذاريهاي شركت در بورس با افق بلند مدت ايجاد شده است.  در واقعمي با

دارد به عنوان بازوي سرمايه گذاري بورسي شركت سرمايه گذاري توسعه  متنوعيسرمايه گذاري اعتبار ايران كه سبد دارايي 

ا چشم انداز ه براي سرمايه گذاري هاي بورسي بصنعتي ايران شناخته مي شود و هدف از تحصيل اين شركت، تخصيص سرماي

ز انجام مستقيم سرمايه ا سياست شركت توسعه صنعتي ايران تيبرشد بالا در صنعت واسطه گريهاي مالي مي باشد. به اين تر

گذاريهاي خرد  به سمت مديريت و كنترل شركت هاي زير مجموعه در قالب يك هلدينگ سرمايه گذاري سوق پيدا كرده تا از 

 طريق اعمال سياست و استراتژي مديريتي در شركت هاي گروه بتواند حداكثر انتفاع را كسب كند.

دا كرده كه به مالكيت يك كرسي ي شركت به صنعت فلزات اساسي اختصاص پيبورس وييلسهم بالايي از پرتفو ،از سوي ديگر

ت مديره در شركت آلومنيوم ايران باز مي گردد كه به صورت خرد قابل معامله نبوده و از اين رو در بخش سرمايه گذاريهاي هيأ

 پيگيري خواهد شد.  بلند مدت و استراتژيك شركت طبقه بندي شده است و در سال مالي جاري برنامه فروش آن

شايان ذكر است، سهم بالاي صنعت بانك ها و نهادهاي پولي در بدره سرمايه گذاريهاي شركت مربوط به سهام  بانك تازه 

تاسيس خاورميانه مي باشد . خريد سهام اين بانك خوشنام از سياستهاي مديريتي شركت بوده است كه با نگاه ورود به سهام 

در سال مالي مورد  خاورميانهانداز رشد بالا در صنعت بانكداري صورت پذيرفته است. ارزش سهام  خوش آتيه و داراي چشم

درصدي را نصيب توسعه صنعتي ايران  36بيش از  بازدهي ،مييگزارش جهش چشمگيري داشته است و با احتساب سود تقس

ص صنعت بانكداري در بورس طي همين دوره درصدي شاخ 3.4كرده است كه يك بازدهي استثنايي در مقايسه با رشد محدود 

 به شمار مي رود. 

درصدي پرتفوي  3صنعت انبوه سازي املاك و مستغلات به واسطه خريد سهام شركت گروه سرمايه گذاري مسكن سهم حدود 

ص درصد كمتر از ارزش خال 06را به خود اختصاص داده است. سهام اين شركت در يك فرصت استثنايي در ارزشي حدود 

دارايي ها خريداري شد. با توجه به ركود سالهاي اخير در صنعت ساختمان و پيش بيني اتمام ركود در سال جاري، امكان تحقق 

سود مناسب از اين سرمايه گذاري در سالهاي آتي قابل پيش بيني است. نمودارهاي زير روند تغيير تركيب سرمايه گذاري در 

 :شده در سه سال مالي اخير نشان مي دهد صنايع مختلف را بر اساس بهاي تمام
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 فلزات اساسی
56% 

بانک ها و نهادهای  
 پولی

22% 

 مواد دارویی
17% 

 مخابرات 
 سایر 3%

2% 

 1393/06/31سال مالي منتهي به 
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 سرمايه گذاري درسهام شركتهاي پذيرفته شده دربورس
ارزش روز سرمايه گذاريهاي شركت در صنايع مختلف شركتهاي پذيرفته شده دربورس طي سه دوره مالي اخير به شرح 

 زيراست:

 )ميليون ريال(                                                                                                                                                              

درصد تغييرات 

94به93درصد از كلمبلغدرصد از كلمبلغدرصد از كلمبلغ

            21.64        31.34        626,705,000,000      27.66        406,776,000,000       34.67       494,802,000,000بانكها و نهادهاي پولي

      4,647.56          0.04                850,000,000        0.58             8,496,000,000       28.26       403,353,000,000واسطه گريهاي مالي

(56.35)        66.30     1,325,733,000,000      53.51        786,933,000,000       24.07       343,510,000,000فلزات اساسي

          224.10          0.08             1,604,100,000        1.91           28,123,000,000         6.39          91,148,000,000شيميايي

          100.00           -                                -          -                               -         4.60          65,610,000,000انبوه سازي

          100.00           -                                -          -                               -         1.79          25,540,000,000استخراج كانه هاي فلزي

            36.76          0.14             2,816,232,000        0.16             2,380,000,000         0.23            3,255,000,000بيمه و بازنشستگي

(100.00)           -                     5,665,800      12.88        189,406,000,000          -                               -مواد دارويي

(100.00)          2.09           41,805,000,000        3.29           48,427,500,000          -                               -مخابرات

0     100.00     1,999,518,997,800     100.00     1,470,541,500,000    100.00    1,427,218,000,000جمع

نام صنعت
1394/06/311393/06/311392/06/31
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 سرمايه گذاري درحوزه خارج از بورس

نام شركت
سرمايه )ميليون 

ريال(

ارزش 

اسمي  هر 

سهم )ريال(

قيمت تمام شده 

)ميليون ريال(

ذخيره كاهش ارزش 

دارائيها )ميليون ريال(

خالص قيمت تمام شده 

)ميليون ريال(

006357640635764پروژه در جریان ساخت کوهسار )تاکنون(

932020679-0030000صندوق لوانتا عراق

1200000100026000026000بیمه زندگی خاورمیانه

208780-63000100020878تولیدي تهران

0025508025508نوین اندیشان سرآواپارس

0015000015000صندوق سرمایه گذاري 30 شرکت فیروزه

9455314-105810009769شرکت لامپ سازي فارس

56003070-120000100008670کاغذ غرب- سهامی خاص

69800-5626010006980صنایع گاز لنگرود )جی.تی.ال(

0041834183صندوق مشترک فیروزه آسیا

500001000300003000صنایع پایین دستی پتروشیمی

100001000112501125شرکت ساختمان پی چین

00100001000صندوق مشترک فام

100010009960996آستانه عرش مان

17520-10001000195داده پردازي خاورمیانه

10000010001930193شرکت سرمایه گذاري کشاورزي ایران

9172054-002971سایر

792,232-53,325738,906 جمع

ميليارد  03،130بابت مطالبات و سرمايه گذاريهاي خارج بورسي شركت موجود در دفاتر لازم به ذكر است مجموع ذخاير   

ريال مي باشد.

 كه به نفع شركت برگشت اتحسابهاي سال مالي قبل، هر بخشي از اين مطالبيه ذخاير لازم براي اين منظور دربا توجه به اخذ كل

بديهي است پيگيري تمامي اين پرونده ها حتي با مبالغ كوچك تا احقاق كامل  قسمت درآمدها شناسايي خواهد شد. پيدا كند، در

 قرار خواهد داشت.شركت حقوق سهامداران، بصورت جدي در دستور كار 
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                                            خالص ارزش دارائيها 

 

كاهشي بوده و خالص ارزش دارايي ها را خالص ارزش دارائيهاي شركت در سال مالي مورد گزارش بر اساس محاسبات كارشناسي 

با احتساب سود تقسيمي  ،( رسانيده است. اين كاهش33شهريور  37ميليارد ريال به ارزش روز در پايان سال مالي ) 2416به رقم 

كاهش  ريال به ازاي هر سهم( به كمتر از دو درصد مي رسد. افت جزئي مزبور كه عموما ناشي از 746شركت در سال مالي اخير )

درصدي شاخص بورس در همين دوره زماني نشان دهنده  73دارايي هاي بورسي مي باشد در مقايسه با كاهش بيش از ارزش در 

وضعيت ركودي بورس تهران مي باشد. همچنين، در خصوص پروژه  علي رغممحافظت از خالص ارزش داراييهاي صاحبان سهام 

ميليون ريال به ازاي هرمتر مربع(  34يشرفت پروژه و قيمت فعلي پيش فروش ميانگين )كوهسارنيز باتوجه به مخارج انجام شده و پ

اقدام به ارزش گذاري روز پروژه و لحاظ كردن ارزش واقعي در برآورد ارزش دارائيهاي خارج بورسي شده است تا بدين وسيله 

شود. در تحليل روند خالص ارزش دارائيها بايد تصوير شفاف تري از خالص ارزش فعلي دارائيهاي شركت نزد سهامداران ترسيم 

ميليارد ريال نسبت به بهاي تمام شده در نظر  466توجه داشت كه ارزش مجموع دارايي هاي خارج بورسي با مازاد ارزش برابر 

در شركت  گرفته شده اند كه مباني آن علاوه بر ارزش گذاري پروژه ساختماني به رشد قابل ملاحظه ارزش روز سرمايه گذاري

 36مربوط است. همچنين در خصوص قيمت سهام نيز، مقايسه فوق از فاصله  )از طريق سرمايه گذاري در سراواپارس( ديجي كالا

درصدي نرخ روز سهام با ارزش ذاتي حكايت مي كند كه نشان دهنده ارزندگي قيمتهاي سهام در پايان سال مالي موردگزارش 

دارائيهاست.جدول زير جزييات مربوط به حجم خريد و فروش سهام طي سال مالي مورد گزارش رانشان  نسبت به خالص ارزش روز

 مي دهد:

                                            

 37/60/7332منتهي به  37/60/7333منتهي به  37/60/7333منتهي به  شرح

 1.571.752 520.425 017.776 خريد سهام بورسي

 1.402.216 707.574 041.270 فروش سهام بورسي

 1.511.402 1.241.777 1.516.710 جمع معاملات سهام

 37/60/7332 37/60/7333 37/60/7333 شرح
 تغييردرصد  درصد تغيير 

 (32به  33) (33به  33)

 0.1% 0.5% 2.615.007 2.101.161 2.127.107 حقوق صاحبان سهام )ميليون ريال(

 تفاوت بهاي تمام شده و ارزش روز به

 سرمايه گذاري هاي بورسي و خارج بورسي 
275.101 111.414 711.042 %114.1 %07.7- 

 1.7% -0.1% 2.774.550 2.745.626 2.504.156 )خالص ارزش دارائيها( -جمع 

 11.2% 16.0% 470.670 1.166.666 1.766.666 )هزار سهم( -تعداد سهم 

NAV  21.7% -24.7% 2.017 2.156 1.511 )ريال( -به ارزش روز- 

 -21.5% -56.7% 2.175 1.010 461 نرخ سهام در تابلو بورس

 6.26% -24.5% 07.11% 07.56% 54.01% نسبت قيمت سهام به خالص ارزش دارائيها
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 بررسي آخرين وضعيت مهمترين دارائي هاي تحت مديريت شركت

 :آلومينيوم ايران -7

هزار ريال  73بيست درصد سهام آلومينيوم ايران را به قيمت هر سهم بيش از  00شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي در اسفند ماه 

ميليارد ريال آن  34 كهبود  ريال ميليارد 313كل معامله  از طريق بورس اوراق بهادار از سازمان خصوصي سازي خريداري نمود. ثمن

كه  تعيين گرديدفقره چك با فاصله شش ماهه  76ميليارد ريال طي  463ميليارد ريال باقيمانده با سود اقساطي به مبلغ  313نقدي و 

سرانجام به دليل پيگيريهاي حقوقي سازمان  .بودهيچ پرداخت ديگري صورت نپذيرفته  36تنها قسط اول آن پرداخت و تا سال 

برگه اجرائيه احكام براي شركت فرستاده شد و بر  71/67/36شد. درتاريخ شناخته زي، شركت از طرف دادگاه محكوم خصوصي سا

جرائم تأخير بر مبناي شاخص بانك مركزي محكوم  به همراهريال  ميليارد 343 مبناي آن سرمايه گذاري توسعه صنعتي به پرداخت

درصد سبد  06 و انسداد جراي احكام مجتمع قضايي شهيد بهشتي موجب وثيقه شدناين حكم با پيگيريهاي شعبه نوزدهم ا. گرديد

 شد. 61/76/7336سهام بورسي شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي درتاريخ 

 با پيگيري هاي را بر حل مساله ايرالكو از طريق مراجع قضايي قرار داد. مديريت جديد شركت اولويت اول خود ،ازاين تاريخ به بعد

فوق با سازمان خصوصي سازي بسته شده و كليه وثائق شركت نزد آن سازمان  عمل آمده و پرداخت كليه اقساط معوق، پرونده به 

 آزاد شد.

 21در فروردين ماه سال مالي گذشته با مغتنم نمودن فرصت ايجاد شده پس از تفاهم هسته اي لوزان، اين شركت با واگذاري بيش از 

با  ،در ادامه .ميليارد ريالي را از اين فروش كسب نمود 06ريال سود بيش از  1666رالكو در قيمتهاي بالاي ميليون سهم از سهام اي

انه تاريخ معامله متشر شد اما متاسف 33ان ماه فروش بلوك مديريتي آن شركت در آب توجه به استراتژي خروج از سهام ايرالكو، آگهي

فروش سهام اين  تفاهمات اوليه با خريدار بالقوه اين بلوك انجام شده و مصادف شده است. به علت تعديل بودجه ادبا بسته شدن نم

 شركت به محض بازگشايي نماد پيگيري خواهد شد. 

 

 :روژه كوهسارپ-2
اسكان يكي از اصلي ترين نيازهاي انسان است و كيفيت آن بر كيفيت زندگي تأثير مستقيم دارد. منظور از اسكان صرفاً تأمين 

را  ...سرپناهي جهت سكونت نيست بلكه كليه ي مباحث مربوط به مكان گزيني، شكل خانه، نحوه ي تصدي گري، روابط همسايگي و 

تلاشند مسكني را انتخاب كنند كه با سبك زندگي و شرايط و محدوديت هاي اقتصادي و فرهنگي  نيز در بر مي گيرد و انسان ها در

 آنان بيشترين همخواني را داشته باشد

با توجه به اهميت موضوع مسكن و قرارداشتن آن در دسته نياز ها ي اصلي انسان و همچنين با توجه به قدرت خريد افراد ، سرمايه 

      مطلوب به نظر ميرسد. نوظهور مناطق هاي مسكوني در متراژ هاي متنوع و  پايين در پروژه گذاري و  ساخت

 در همين راستا شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران اولين پروژه ساختماني خود را تعريف نمود.

ه است . اين پروژه به لحاظ تجاري كوهسار در منطقه خوش آب وهوا و ييلاقي كن درشمال غربي تهران واقع شد –پروژه مسكوني 

دسترسي آسان به بزرگراه هاي همت و نيايش ، نزديكي به مترو و اتوبان تهران شمال در موقعيت مكاني بسيار مناسبي قرار گرفته كه 

 تردد ساكنين به محل سكونتشان را از شاهراه هاي اصلي امكان پذير مي كند. 

مترمربع واقع در غرب تهران، منطقه كن  با معماري نوين  1666در زميني به مساحت طبقه اي ،  0بلوك  3واحدي در 200اين پروژه 

% از كل مساحت زمين 36و خاص طراحي شده است. پروژه كوهسار داراي فضايي زيبا و ايده آل است كه سطح اشغال بناها حدودا 
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متر  23666مترمربع مي باشد كه حدود  33666به  بوده و مابقي به فضاي سبز اختصاص دارد. ميزان كل بناي احداثي پروژه نزديك

 آن به بخش مسكوني اختصاص داده شده است. 

آنچه پروژه كوهسار را متفاوت مي سازد استانداردهاي ساختاري آن و طراحي متفاوت و نگاه به كليه نيازهاي رفاهي براي سكونتي 

اهي مجهز به سالن اجتماعات ، باشگاه بدنسازي ، فضاي بازي كودك همراه با آرامش و امنيت خاطر است. پروژه به لحاظ امكانات رف

مند شوند. استانداردهاي قابل توجه در ساخت پروژه و بالا بودن  توانند از اين امكانات بهره است كه ساكنين بدون طي مسير طولاني مي

تقاء استاندار منطقه، شكل مطلوبي از زندگي فراهم كيفيت آن باعث شده بافت فرهنگي و ساختار منطقه تحت تأثير قرار گرفته و با ار

گردد كه سبك زندگي متفاوت و كيفيتي عالي را به همراه دارد. تنوع متراژ و نقشه ها پاسخگوي نياز هر نوع سليقه و سرمايه اي 

 باشد.  مي
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 ويژگي هاي پروژه در نگاه كلي:
  ، متر 773تا  43تنوع در متراژها 

 واحد هر براي اختصاصي تراس داشتن 

 مجهز بودن واحدها به درب ضد سرقت 

 طراحي مناسب جهت مقاومت در مقابل زلزله 

  اجراي ساختمان توسط يك شركت بزرگ معتبر 

 دارا بودن ضمانتنامه تحويل از يكي از بانك هاي معتبر 

 دسترسي و وجود نور طبيعي مستقيم براي تمام واحدها 

  گرمايش مستقل براي هر واحدمجهز به سيستم سرمايش و 

 بزرگراه اصلي همت و نيايش 2نزديكي وسهولت دسترسي به 

 مجهز به سيستم اعلام و اطفاء حريق استاندارد و ژنراتور برق اضطراري 

   واحااادهاي تجااااري، كاااافي شااااس، مهااادكودك، ساااالن باااازي كودكاااان و ساااالن ورزشاااي جهااات رفاااع نيازهااااي

 ساكنين 
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 :پيشرفت پروژه

آغاز گرديد با سرعت و دقت در حال اجراست .  7332اجرائي مجتمع مسكوني تجاري كوهسار كه از بهمن ماه سال عمليات 

درصد پيشرفت فيزيكي داشته  01استفاده از پيمانكاران حرفه اي و نظارت مستمر  سبب شده پروژه تقريبا مطابق با برنامه وحدود 

 نهايي برسد. باشد و در تابستان سال آينده به بهره برداري

 

 :فروش و بازاريابي
 فروش واحدهاي مسكوني اين پروژه آغاز شد.  پيش 7333از مهرماه 

واحد  46فروش معرفي و عرضه گرديد كه طي مدت شش ماه تعداد  واحد از اين مجموعه براي پيش 40، شامل  Aدر ابتدا بلوك 

فروش در اختيار قرار بگيرد. در حال حاضر با وجود ركود نيز براي پيش  Bفروش شد و همين امر سبب شد بلوك  از آن پيش

گردد، پيش فروش  % اين پروژه را شامل مي24ي پروژه كوهسار كه حدود  واحد از مجموعه 16سنگين حاكم بر بازار مسكن ، 

ص با براي فروش بصورت يكجا در نظر گرفته شده است و رايزني در اين خصو Dو Cشده است. گفتني است كه دو بلوك 

 مشتريان بالقوه ادامه دارد.

كااه دهااد در دو سااالي   هااا نشااان مااي   بررساايواحااد از پااروژه كوهسااار در شاارايطي محقااق شااد كااه        16فااروش 

 .درگير بوده است يعميق ا ركودبگذشت بازار  مسكن 

 به منظور جذب مشتري  اقدامات زير انجام شده است :

 راه اندازي دفتر فروش در محل پروژه  -

 روزنامه اي  و محيطيتبليغات  -

 معرفي پروژه در شعب مختلف بانك خاورميانه -

 همكاري با آژانس ها ي املاك و شركتهاي كارگزاري و مهندسي فروش ساختمان  -

 اطلاع رساني و مراجعه به شركت هاي مختلف در حوزه ها ي متفاوت و معرفي پروژه -

 بانك اطلاعاتي سهامداراناستفاده از ارسال پيام هاي تبليغاتي براي فروش با اولويت  -
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 ضمانتنامه تحويل:

 تعهدنامه امين
باااه منظاااور ايجااااد اطميناااان خااااطر بيشاااتر درخرياااداران ، شاااركت سااارمايه گاااذاري توساااعه صااانعتي اياااران باااا     

تضااامين تحااات عناااوان قااادام باااه ارائاااه خااادمتي منحصاااربه فااارد  همكااااري باناااك خاورمياناااه، درياااك ناااو آوري ا 

 .نموده است احدها طبق برنامه زمان بنديتحويل و 

توانااد بااه بانااك   بااه اياان ترتيااب چنانچااه واحااد خريااداري شااده در تاااريخ مقاارر آماااده تحوياال نباشااد خرياادار مااي       

 خاورميانه مراجعه نموده و اصل مبالغ پرداختي به اضافه سود سالانه آن را از بانك مطالبه نمايد. 

روژه كوهساااار طباااق برناماااه و نظاااارت و تضااامين باناااك خاورمياناااه  ثماااره بااااور ماااديران شاااركت باااه تكميااال پااا  

 براي پيش خريداران به ارمغان آورده است.در زمينه ايفاي به موقع تعهدات اعتمادي بي همتا را 
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 شركت مواد ويژه ليا:-3

در اداره ثبت شركتهاو مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده است و مركزاصلي  770470تحت شماره 77/1/7313شركت درتاريخ

 )قبل از عرضه در بورس( درصد 30از شركت درتهران و محل كارخانه آن در شهرستان قزوين ميباشد.ضمناً با توجه به تعلق بيش 

سرمايه به شركت  سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران، شركت موادويژه ليا ازجمله شركتهاي فرعي شركت سرمايه گذاري توسعه 

اساسنامه شركت، فعاليت شركت عبارت از ايجادوراه اندازي خط توليدالياف شيشه وتيشوي فايبرگلاس  2صنعتي است.مطابق ماده 

قبيل فروش محصول و واردات  ولوژي مربوطه،انجام كارهاي بازرگاني درصنعت الياف شيشه ازوبهره برداري ازخط مذكور،توسعه تكن

ظرفيت سالانه كارخانه 23/1/7303مورخ72030/721شماره به موجب پروانه بهره برداري باشد.مي  داخل كشور توزيع آن در و

ميليون مترمربع تيشوميباشد. بهره 30ه كه معادلتن بود7066با سه شيفت كاري مشتمل برتوليد تيشواز الياف شيشه به مقدار 

آلمان خريداري شده  Lipex شروع شده بود.ماشين آلات اصلي كارخانه از شركت21/1/7302برداري آزمايشي قبلاً ازتاريخ 

 مي باشدميلياردريال 07آخرين سرمايه ثبت شده شركت مبلغاست.

ميليون 746است كه ميزان مصرف داخلي آن حدود Roofingوي : درشركت موادويژه لياتمركز برتوليد تيشوضعيت شركت 

مترمربع در سال بوده و محل مصرف عمده آن جهت پوشش ساختمان مي باشد كه باتوجه به روند ساخت و ساز ساختمان در كشور 

بخشي  ،ضرورت تجديد پوشش سقف ساختمانهاي قديمي تر ،رشد بسيار بالايي نسبت به چندسال قبل پيدا كرده است. علاوه بر اين

موجود راهم در زمره بازار مصرف اين محصول درآورده است به طوري كه با توجه به عدم تناسب عرضه وتقاضاي تيشوي  از املاك

درصدمصرف( 04وسيع)درسالهاي قبل ازكشورهاي چين، روسيه، ايتاليا، فنلاند و لهستان نيز در مقياسهاي  ،توليدي درداخل كشور

تا حدي باتوجه به افزايش قيمت ارز از قدرت رقابت محصولات خارجي  .مي گرديدمحصول مزبور وارد بازارهاي مصرف داخلي 

 است .  ليا گرديدهمسئله موجب توسعه سهم بازار شركت  همينكه ه كاسته شد

 

 باشد.( ماهه مي 77بصورت  37/4به  37/0سال مالي ازتغييربخاطر  32-33سودسال مالي )توضيح : 

 24شركت توسعه صنعتي ايران سهام شركت مواد ويژه ليا در فرابورس ايران عرضه شد و  سبد سهامدر راستاي نقد شوندگي 

علاوه بر بروز شدن ارزش سبد سهام توسعه صنعتي موجب استفاده  ،درصد سهام آن در كمتر از يك ماه به فروش رسيد. اين عرضه

 فيف هاي مالياتي براي شركت ليا خواهد شد.از فرصتهاي تخ

 

 سرمايه گذاري اعتبار ايران:-3
دراداره ثباات  73630تحاات شااماره  73/63/7333شااركت دوچرخااه و موتورساايكلت سااازي ايااران در تاريااخ 

شاروع باه بهاره بارداري نماوده اسات . شاركت در  7347شااركتها و مالكياات صنعتاي اياران باه ثبات رسايده و در ساال 

درج شاده در باورس اوراق بهاادار تهاران پذيرفتاه شاده و ناام آ ن از تارياخ مذكاور در تابلاوي باورس  7342ارديبهشات مااه 

تغييار موضاوع فعاليات شاركت از توليادي باه سارمايه گاذاري تصوياب شاد و در تارياخ  72/77/7303اسات . در تارياخ 

ناام شاركت از دوچرخاه و موتورسايكلت ساازي اياران باه شاركت سارمايه گاذاري اعتباار اياران تغييار  74/64/7303

 يافات.

درصد از ماليكت اين شركت از شركت گروه بهمن با روش نقد و اقساط دو ساله در قيمتي  07بيش از در اسفند ماه سال گذشته، 

سرمايه  سبد سهامبا هدف اصلاح  ،ميليارد خريداري شد. اين خريد 030ريال به ازاي هر سهم  در مجموع به ارزش  2716معادل 
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اين شركت از اين پس به عنوان بازوي اجرايي بورسي توسعه  .نجام شدو افزايش بازده سرمايه گذاري هاي  آن ا ايرانگذاري اعتبار 

 صنعتي ايران در راستاي سرمايه گذاري هاي خرد بورسي ايفاي نقش خواهد كرد .

ميليارد ريال( در  260ريالي به ازاي هر سهم ) در مجموع معادل  426لازم به ذكر است در سال مالي مورد گزارش با تقسيم سود 

ميليارد  726سود قابل توجهي از سرمايه گذاري مورد نظر كسب كرده و با توجه به ذخيره حدود  ، زاري دو مجمع عاديقالب برگ

انتظار مي رود اثرات مساعد رشد  ،تغيير شرايط بازار سهام در سال مالي جاري برايو انتظار  شركتريال سرمايه گذاريهاي اين 

 در ميان مدت بيشتر نمايان شود. از محل تعديل ذخيره كاهش سرمايه گذاريها سود اين سرمايه گذاري 

 جديد حوزه هاي

 ارس در سال مالي مورد گزارش به ثمر نشست.پايران در شركت نوين انديشان سرآوا توسعه صنعتي شركت  اري سرمايه گذ

تشكيل نايع مرتبط ي كاربردي گوشي همراه و صافزارهاسرمايه گذاري در اينترنت، تجارت الكترونيك، نرم ارس به منظور پسرآوا  

% سهام اين شركت را مالك 46نمود و بيش از "ديجي كالا "اقدام به سرمايه گذاري در شركت  ،در اولين قدمشركت اين  شد.

 با ادامه روند رو به جلو و پيگيري اهداف اين شركت ، ارزش سهام سرآوا ارتقا يافت. شد.

و بازگشت از سهام سرآوا به سرمايه گذاران خارجي موجب شناسايي سود  حدود ده درصدييه  و واگذاري انجام افزايش سرما

  درصدي سرمايه گذاري مذكور گرديد. 16حدود 
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 بررسي تحليلي عملكرد سال مالي گذشته در بازار سهام و چشم انداز آتي
ي سقوط قيمتها از جهتبه لحاظ تاريخي دومين دوره سخت تاريخي بازار سهام   33شهريور  37تا  33شهريور  37فاصله زماني بين 

درصدي شاخص كل در  73در كل تاريخ فعاليت شركت توسعه صنعتي بوده است. در اين بازه زماني، نه تنها افت بيش از  سهام

ز پر نوسان ترين دوره هاي بورس تهران در كل تاريخ نيم قرن فعاليت بازار سرمايه در ايران ماه به ثبت رسيد بلكه يكي ا 72طول 

رقم خورد. در اين دوره، اخبار و تحولات سياست خارجي در بخش مذاكرات هسته اي نقش اساسي در تعيين جو بازار داشتند و 

وسانات كوتاه مدتي كه پيش بيني آنها ممكن نبود و عمدتا منشا نوسانات شديد و هيجاني را در روند كوتاه مدت قيمتها رقم زدند؛ ن

 رواني و هيجاني داشت. 

در اين دوره، تمركز سرمايه گذاران بر روي اخبار دريافتي از شهرهاي لوزان و وين قرار داشت و با دريافت سر خط خبرهاي 

، 33در سه مرتبه شامل آذر  ،در اثر اين هيجاناتي شد. متناقض از مذاكرات هسته اي، قيمتهاي سهام نيز به شدت بالا و پايين م

مقارن با مقاطع حساس هسته اي بازار سهام ابتدا با يك خوش بيني فوق العاده شاهد هجوم خريداران بود اما  ،33و تير  33فروردين 

هر نوبت از نقطه اوج خود كه پس از به پايان رسيدن مذاكرات، در هر يك از مقاطع زماني مزبور شاخص كل بيش از ده درصد در 

معمولا در جريان مذاكرات هسته اي تجربه مي شد پايين تر رفت. در واقع در هر نوبت ، با فرو نشستن هياهوي خوش بيني سياسي، 

واقعيت ركود اقتصادي خود را بر خوش بيني هاي ناشي از توافق هسته اي تحميل كرد و در نتيجه بازار سهام تمام بازدهي كسب 

سياسي را باز پس گرفت. شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي با تشخيص عميق بودن ركود بازار در خوش ده ناشي از اخبار ش

، كوشيد تا به تدريج منابع خود را از سهام خرد بورسي به سمت و موقت بودن اثر خوش بيني هاي سياسي بر روند بازار كليۀ صنايع

 بلوكهاي مديريتي، سرمايه گذاريهاي خارج بورسي در حوزه فناوريهاي نوين و نيز تكميل پروژه ساختماني سوق دهد. 

معنا كه بر خلاف  بورس بوده است به اينصنايع  اكثرش، سقوط دسته جمعي اراز ويژگي هاي استثنايي ركود سال مالي مورد گز

 ركودهاي قبلي، فرصت سرمايه گذاري سودآور در هيچ يك از صنايع مهم بازار ايجاد نشده است. 

خالص ارزش داراييهاي شركت بر اساس صورتهاي مالي حسابرسي شده و آخرين وضعيت سرمايه گذاريها در تاريخ  ،در اين دوره

ميليارد تومان كاهش يافت كه با توجه به تقسيم سود  241ان سال مالي قبل به ميليارد تومان در پاي 206از حدود  33شهريور  37

به  ها طي اين دوره است كه وضعيتميليارد توماني در مجمع قبلي به معناي كاهش كمتر از دو درصدي در خالص ارزش داريي 73.4

اهش مزبور با احتساب سقوط آزاد ارزش درصد( نشان مي دهد. ك 73مراتب بهتري نسبت به متوسط سقوط بورس در اين دوره )

 سهام مديريتي آلومينيوم ايران بوده كه شركت عمدتا كنترلي بر روي آن نداشته است.  

 

در مورد چشم انداز آتي وضعيت بازار سهام جمع بندي تيم مديريت سرمايه گذاري در خصوص عوامل تاثير گذار بر روند بازار در 

 . توضيح داده شده است( در ادامه 34شهريور  37سال مالي جاري )منتهي به 

 26 از بيش سقوط اينجا در ركود از منظور.  ستا ركود و رونق متناوب سيكلهاي داراي مالي بازارهاي همه مشابه ايران بازارسهام

 آن از حاكي 7303  سال در بازگشايي از پس تهران بورس وفرودهاي فراز مطالعه. است اوج نقطه از سهام قيمتهاي متوسط درصدي

 به مربوط مسائل آغاز به مربوط ركود ترين طولاني. است بوده ماه 26 حدود ميانگين طور به ركود هاي دوره عمر طول كه است

 بورس تاريخ ركود ترين وسريع كوتاه ترين عنوان به كه ديگري دورة. انجاميد طول به دوسال كه بود 03 درسال اي هسته پرونده

 . پذيرفت پايان 00 دربهار و آغاز 01 ازشهريور اقتصاد جهاني با بحران مقارن شده، شناخته در ايران

 مطالعه. است شده انقلاب اسلامي از بعد خود ركود ششمين از بيست و دومين ماه وارد تهران بورس (،33حاضر )آذر  حال در

 كرده سقوط درصد 34 بيش از ،32 ماه دي نيمه اوج نقطه از قيمت سهام، شاخص كه دهد مي نشان بازار اين عملكرد شاخصهاي
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 در مشابه اتفاق از حتي آن ابعاد كه دانست تاريخ طول در ايران سهام بازار سقوط شديدترين بايد را فعلي ركود بنابراين،. است

 است طبيعي  ،(ماه 26) قبلي ركودهاي متوسط از ركود اين عمر عبور به توجه با. است تر گسترده نيز 2660سال  جهاني بحران زمان

 اقتصادي و سياسي متغيرهاي ميان از را آن سراغ بايد طبيعتا كه محركهايي باشد؛ خود روند تغيير براي محركهايي دنبال بازار به كه

 . گرفت سرمايه بازار وضعيت بر موثر
   

 هر تاثير به توجه با نهايي گيري نتيجه انتها در و بررسي تهران بورس آتي روند در كننده تعيين عوامل مهمترين از مورد سه ادامه در

 :شود مي ارائه سرمايه بازار وضعيت بر يك
 

 سهام گذاري ارزش و تهران بورس مسير تعيين در مهمي نقش همواره خارجي بخش در ويژه به ،«سياست»: سياسي متغيرهاي -7

 شده وضعيتي به نسبت شركتها مشابه سود براي بالاتري قيمتهاي پرداخت به حاضر گذاران سرمايه امنيت، هاي دوره در. است داشته

 براي هاي بين المللي تحريم از ها نگراني سايه عمدتا گذشته، دهه يك در. است بوده بالا آن در سياسي نااطميناني كه اند

 مدت بلند انداز چشم در ابهام دليل به گذاري سرمايه زماني افق شدن تر كوتاه ساز زمينه مساله، همين و داشته وجود سهامداران

 ثمرة كه گرفت خود به متفاوتي سوي و سمت 32 تابستان در يازدهم دولت آمدن كار روي با مسير اين. است شده خارجي سياست

با اجراي برجام در فصل  كه دهد مي نشان شواهد. شد آشكار امسال تيرماه 23 در اي هسته جامع توافق به يابي دست در آن

 يادآور كه شد خواهد گشوده اروپاييان با تعامل زمينه در ويژه به كشور خارجي سياست براي ثبات دوران از جديدي فصل ،زمستان

 هر نيز حاضر حال در. است اتمي موضوع شدن برجسته از پيش 06 دهه اوايل و 16 دهه اواخر در ايران اقتصادي شكوفايي دوران

 هنوز بايد آن از واقعي اقتصادي برداري بهره براي اما شده پديدار ايران به اروپايي هاي تهيأ سفر با مناسبات بهبود اين طلايه چند

 اجراي زمينه در اتمي المللي بين آژانس گزارش ميلادي، جاري سال پايان از پيش تا كه است اين ها برآورد. كرد صبر ماه چند

 و نفتي بخش در اقتصادي تحريمهاي مهمترين اجراي در فصل زمستان، ترتيب اين به و شود منتشر ايران به مربوط اي هسته تعهدات

هنوز اهميت تاثيرات بعدي آن بر اقتصاد  به نظر مي رسد شود؛ اتفاقي كه متوقف است مربوط اروپايي اتحاديه به عمدتا كه بانكي

  ايران و بازار سهام به خوبي درك نشده است. 
 

  اثر سرمايه بازار وضعيت بر جهت دو از اي هسته بحث زمينه در سياسي توافقات شدن اجرايي: تهران بورس بر تاثير

 رئيس برآورد اساس بر كند؛ مي متحول را 34 سال در كشور اقتصادي رشد انداز چشم اتفاق اين نخست، درجه در. گذارد مي

 صورت در كه رسد مي درصد 4 به آينده سال در ايران اقتصادي رشد ريزي و معاون رييس جمهور، برنامه و مديريت سازمان

 بازه در ايران اقتصادي رشد روند يك، شماره نمودار در. بود خواهد 03 سال از مملكت اقتصادي رونق بزرگترين معناي به تحقق،

 رشد از پس داشت توجه بايد خصوص، اين در. هستند برآوردي 34 و 33 سال به مربوط ارقام. كنيد مي مشاهده را ساله ده زماني

 6.0 رشد برآورد ميلادي، 2674 سال براي و كرده افت ديگر بار جاري سال در وضعيت گذشته، سال در درصدي سه اقتصادي

 نظر به منطقي دولت  درآمدهاي سقوط و نفت جهاني قيمت افت به عنايت با كه شده ارائه پول المللي بين صندوق سوي از درصدي

 . رسد مي
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 توليدات آن تبع به و مصرف حجم رشد امكان از عبارت كه دارد مهمي دلالت كشور سرمايه بازار براي درصدي 4 اقتصادي رشد

 است سهام خريداران براي مطلوبي پديده اتفاق اين. است فروش حجم افزايش محل از بورسي هاي بنگاه درآمد افزايش و شركتها

 در كه است برخوردار بالاتري كيفيت از و پايدارتر محصولات قيمت افزايش به نسبت فروش حجم رشد از ناشي افزايش كه چرا

. اند بوده متكي قيمتها تورمي موج بر سودآوري رشد براي صرفا و بوده محروم آن از عمدتا بورسي شركتهاي گذشته، سال پنج

 نمونه مطالعه. شود مي حاصل كشور به خارجي مستقيم سرمايه ورود محل از تهران بورس بر اخير سياسي گشايشهاي دوم تاثير

 اند بوده خارجيان سوي به اقتصادي فضاي بازگشايي شاهد كه كشورهايي در سرمايه بازار معمولا كه دهد مي نشان مشابه هاي

 بيشتري احتياط و كندي با ها پروژه و ها طرح در خارجي مستقيم گذاري سرمايه و رود مي شمار به منابع جذب كانديداي نخستين

 كه است دلار ميليارد حدود يك ميلادي آينده سال براي تهران بورس راه در خارجي سرمايه برآورد حاضر، حال در. كند مي ورود

 بيانگر جنوبي افريقاي مانند هاي مشابهي نمونه مطالعه. است شده تاييد نيز بلومبرگ نظير معتبري خبري هاي پايگاه توسط رقم اين

 تخمين البته كه يابد افزايش تحريم رفع از بعد نخست سال در دلار ميليارد سه تا حتي تواند مي سرمايه اين حجم كه است آن

 برآورد همان حال، اين با. گيرد مي جاي آينده سال در بازار به خارجي سرمايه ورود براي بينانه خوش برآوردهاي زمره در اخير

 26 معاملات حجم نيز و گذاران سرمايه ساير بر آن مثبت رواني تاثير به توجه با تهران بورس به سرمايه ورود دلاري ميليارد يك

 . شود تلقي كشور سهام بازار در جدي تكانه يك ايجاد براي اهميتي با رقم تواند مي كنوني دلاري ميليون
 

 رشد متحده، ايالات در. است داشته خود در را تلاطم و نگراني از هايي نشانه 2674 سال در دنيا اقتصاد وضعيت :جهاني اقتصاد-2

 تورم نرخهاي و رسيده مركزي بانك نظر مد درصدي 4 هدف به بيكاري است، نوسان حال در درصدي سه تا دو بازه در اقتصادي

 مركزي بانك تورمي، ضعيف انتظارات رغم علي. است مانده باقي درصد صفر محدوده در كالاها جهاني قيمتهاي افت دليل به

. دارد همراه به را خود خاص مصائب تصميم اين البته كه است سال ده از پس بهره نرخ افزايش نخستين اجراي تكاپوي در امريكا

 و صادرات قدرت تضعيف باعث و گشته موجب را خارجي ارزهاي برابر در دلار ارزش نامتعارف تقويت اقدام، اين احتمال افزايش

 در. است كرده ايجاد امريكا اقتصادي رونق تداوم براي را هايي نگراني خود، نوبه به و شده داخلي توليدات پذيري رقابت كاهش

 طريق از پول چاس گسترده برنامه و نموده غلبه آلمانها بر فراوان كشمكش از پس سرانجام اتحاديه مركزي بانك كل رئيس اروپا،

 شده آغاز پيش ماه شش از كه برنامه اين. است كرده اجرايي را خصوصي و دولتي قرضه اوراق انواع يورو ميليارد 06 ماهانه خريد

 بودن پايين دليل به برنامه اين و زمان حجم افزايش از هايي زمزمه حتي اخيرا و يابد ادامه آينده سال شهريور تا حداقل است قرار

 ماهانه و پيمايد مي را بورو منطقه با مشابهي راه كشور اين مركزي بانك هم ژاپن در. است شده مطرح( درصد 6.2) ساليانه تورم

 و است متفاوت اوضاع چين در. خرد مي جديد پول خلق طريق از را ژاپن دولت قرضه اوراق از دلار ميليارد 14 معادل عظيمي رقم
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 قابل كاهشي نوسانات آن، از هراس اخيرا كه شده تبديل مهم و جدي اي مساله به كشور اين اقتصادي رشد شدن كند چالش

 ابزارهاي اخير ماه 72 در اقتصادي، رشد سريع افت خطر مهار براي چين،. است كرده ايجاد جهاني هاي بازار در را اي ملاحظه

 اقدامات رود مي انتظار. است داده كاهش را بانكها قانوني ذخيره و بهره نرخهاي مرتبه شش و گرفته كار به را خود انبساطي

 . يابد ادامه هم باز آينده هاي ماه در چين انبساطي

 

 تهران بورس براي قضا از كه است مشاهده كالا قابل بازار در جهاني اقتصاد در اخير تلاطمهاي اثر بارزترين :تهران بورس بر تاثير

 محصولات شامل) جهاني قيمت با محصولاتي مستقيما بورسي شركتهاي از نيمي آنكه نخست است؛ مهم بسيار جهت دو از هم

 اثر حتي دوم مورد. است وابسته جهاني نرخهاي روند به صنايع اين سودآوري و كنند مي توليد( نفتي و معدني فلزي، پتروشيمي،

 درآمدهاي از سوم يك هم هنوز نفت. است كشور اقتصاد كل بر نفت جهاني قيمتهاي كاهش تاثير از عبارت كه دارد تري گسترده

 پساتحريم دوران در خارجي سرمايه جذب براي زيادي اميد هم، نفت وزارت و دهد مي تشكيل ساليانه بودجه در را ايران دولت

 جذب هم و كند مي مواجه توجهي قابل كسري با را ساليانه بودجه هم ايران براي دلار 46 زير نفت قيمت. دارد بخش اين در

 دار ادامه كالا جهاني قيمتهاي اخير افت آيا كه است اين سوال اما. سازد مي دشوار را نفتي طرحهاي توسعه براي خارجي سرمايه

 كالاها و خام مواد از اي گسترده طيف به مربوط قيمت شاخص كه كنيد مراجعه دو شماره نمودار به سوال اين به پاسخ براي است؟

 . گيرد مي بر در را دلار به...  و كشاورزي غذايي، مواد فلزات، نفت، شامل

 
  

 

 تقريبا دلار به كالاها جهاني قيمت اينك، كه دهد مي نشان( بلومبرگ پايگاه توسط شده تهيه) شاخص اين ساله 26 روند به نگاهي

 ببريم، تر عقب را مقايسه زماني بازه اگر اينكه جالب نكته. است( شده تجربه 7333 سال در قبلا كه) خود تاريخي كف با معادل

 و داشته قرار( قيمتها فعلي كف آن متعاقب و)  33 سال كف از بالاتر مزبور شاخص ميلادي، 36 دهه كل در كه يابيم مي در

 . گرفت سراغ اقتصاد چين ظهور از قبل و ميلادي 06 دهه در توان مي تنها را حاضر حال ارزانتر از نرخهاي

 تر پايين معناداري نحو به كنوني سطوح از( فلزات و نفت ويژه به) كالاها جهاني قيمت اگر كه است نكته اين بيانگر مقايسه اين

 خواهيم انرژي و اوليه مواد قيمت در منفي تورم از جديدي دوران وارد و شده شكسته عملا كالاها نرخ در تاريخي كف يك روند،

 عنوان به كشور اين هم هنوز چين، اقتصادي رشد شدن كند رغم علي اينكه نخست: است بعيد جهت سه از اتفاق اين. شد
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 و دولت انبساطي اخير اقدامات و است اوليه مواد مصرف براي توجهي قابل اشتهاي داراي جهان در كالا كننده مصرف بزرگترين

 نرخهاي هم هنوز كه داشت ياد به بايد. كند مي محدود را كشور اين در اقتصادي سقوط مدت كوتاه تهديد چين، مركزي بانك

 يافته توسعه اقتصادهاي سطح به نرخها رسيدن تا بيشتر كاهش را براي زيادي فضاي كه است درصد 7.4 چين در ساله يك بهره

 . كند مي ايجاد( درصد 6.24 محدوده)

 كه همانطور اولي تاي دو كه هستند متحده ايالات و ژاپن اروپا، مركزي بانكهاي كالاها، قيمت بيشتر سقوط برابر در دوم مانع

 دليل به هم رزرو فدرال و دهند مي ادامه( دارد كالاها تقاضاي بر تاثير نهايت در كه) جديد پول خلق به سرعت به شد اشاره

 بهره نرخ افزايش جهت ترديدهايي با ارزها ساير برابر در دلار ارزش بيشتر افزايش تهديد نيز و تورمي فشارهاي بودن ناچيز

 اتفاق اين اگر حتي كه محتمل است حالي در جاري سال از باقيمانده ماههاي در بهره نرخ افزايش راستا، اين در. است مواجه

 را اكنون از سال يك معادل طولاني زماني فاصله بهره، نرخ درصدي 6.24 افزايش دومين براي كارشناسان اكثريت بيفتد، انتظار

 كه است اين واقعيت. شود مي مربوط نفت جهاني بازار به كالاها قيمت رسيدن كف به احتمال از نشانه سومين. دهد مي نشان

 به روز در بشكه ميليون 4/4 از امريكا متحده ايالات توليد درصدي 16 افزايش دليل به نفت جهاني قيمتهاي سقوط عمده بخش

پيشرفته  تكنولوژي با غيرمتعارف نفت توليد رشد مرهون اتفاق اين. است افتاده اتفاق اخير سال 3 ظرف بشكه ميليون 3.4

 در بشكه ميليون 3.0 معادل نفت توليد پيك امسال تابستان اوايل در شد موجب كه است كشور اين در )موسوم به نفت شيل(

 .است تاريخ طول در متحده ايالات نفت توليد سطح بالاترين معادل كه شود ثبت روز

 متعارف غير نفت كننده توليد شركتهاي اينكه اول كند؛ مي خودنمايي وضعيت اين ادامه روي پيش جدي مشكل دو وجود، اين با 

به بانكها و  را دلاري ميليارد 246 از بيش سنگين بدهي اكنون و اند بوده مشغول ظرفيت توسعه به بدهي اتكاي فوق العاده بر با

 ميليارد 446 با بلومبرگ گزارش اساس بر آينده سال پنج در دنيا نفتي شركتهاي بزرگتر، ابعاد در. هستند سرمايه گذاران دارا

 اوراق قيمت كه است حالي در اين. كنند جايگزين سرمايه بازارهاي از را آن بايد كه هستند مواجه بدهي بازپرداخت تعهد دلار

 ميزان موضوع، اين از اي نشانه در. است كرده افت شدت به نفت ارزش سقوط آغاز با همزمان گذشته سال يك در نفتي بدهي

 06 به گذشته شهريور در اوراق كل درصد 70 از متحده ايالات نفتي شركتهاي بخش در درصد 76 بالاي بهره نرخ با اوراق

 به دادن قرض به حاضر تر و گران تر سخت گذاران سرمايه كه است آن اتفاق اين معناي. است رسيده كنوني شرايط در درصد

 فزوني امريكا نفت متعارف غير كنندگان توليد بين در ويژه به نفتي شركتهاي ورشكستگي از نگراني و هستند انرژي شركتهاي

 كلي طور به بشكه هر در دلار 34 زير قيمتهاي كه است آن گوياي تحليلي مختلف مراجع توسط قبلي برآوردهاي. است گرفته

 اين به. شد خواهند بازار از توليدكنندگان خروج موجب مدت، ميان در و هستند مضر امريكا غيرمتعارف نفت صنعت براي

 كنندگان توليد براي جدي مشكلات بروز انتظار توان مي بشكه هر در دلار 46كمتر از  به امريكايي نفت قيمت سقوط با ترتيب،

 نوسان ريسك پوشش قراردادهاي شدن سررسيد نيز و شركتها اين اعتباري خطوط در بانكها بازنگري با مقارن فصل زمستان در

داشت؛ مشكلاتي كه پيامدي جز كاهش توليد نفت در ايالات  را( اند شده بسته گران نفت با گذشته سال در كه) نفت قيمت

 ندارد.متحده و خدشه بر روياي نفت شيل 

 اقتصادي سقوط از هراس اثر در خام مواد وساير نفت قيمت كه كرد مطرح را گمانه اين توان مي فوق استدلال سه مجموع از 

 كه دارد وجود شش ماه آتي در ويژه به انتظار اين ترتيب اين به. اند شده پايين سمت به اندازه از بيش پرتاب دچار اخيرا چين

رشد  پولي، زمينه در مركزي بانكهاي سهل گيرانۀ اقدامات تداوم با و شده متوقف جهاني سطح در كالاها قيمت افت روند

 يك شدن پديدار از تهران بورس در نگراني تحقق، صورت در كه سناريويي. كنند تجربه اخير كفهاي به نسبت را محدودي

 .نمود خواهد مرتفع مدت كوتاه در را جهاني قيمتهاي بيشتر سقوط و جهان سطح در اقتصادي عيار تمام بحران
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 مناسبات بهبود بر علاوه 32 سال تابستان در مجريه قوه مسئوليت تصدي از پس يازدهم دولت :داخلي اقتصادي سياستهاي-3

 منظور به. است كرده تعريف رقمي تك سطوح به آن رساندن و تورم كاهش در زمينه اقتصاد عرصه در را خود اولويت خارجي،

 دوم و نقدينگي رشد كنترل نخست؛. كند محدود را تورمي انتظارات مسير، دو از تا است كوشيده دولت هدف، اين به يابي دست

 بانك توسط شده خلق جديد پول حجم كه دهد مي نشان پولي آمارهاي به مراجعه اول، متغير زمينه در. ارز نرخ نوسان كنترل

 قبل دولت فعاليت پاياني سال در درصد 21.0 بالاي بسيار سطح از( است موسوم پرقدرت پول همان يا پولي پايه به كه) مركزي

 نخست ماه چهار  در متغير اين همچنين،. است رسيده 33 سال در درصد 76.0 و 32 سال در درصد 71.0 به ترتيب به( 7337)

 32 بهار از هم ارز نرخ. دهد مي را زا تورم پول ملايم رشد ديگر با سال يك نويد كه كرده رشد درصد 7.3 تنها جاري سال

 دلار توماني 3066قيمت به اشاره راستا، اين در. است ريال تقويت معناي به كه آمده تر پايين يازدهم دولت تصدي از قبل يعني

 با كنون تا پس آن از دلار قيمت. است اهميت حائز 32 خرداد در جمهوري رياست انتخابات از قبل روز در تهران آزاد بازار در

 ريال ارزش درصدي ده تقويت از حكايت ارز فعلي قيمتهاي واقع، در. است باقي مانده تومان 3066تا  3666 بازه در نوساناتي

 آينده سال اول نيمۀ در ارز كردن نرخي تك خصوص، اين در دولت برنامه. دارد 37 بهمن در خود اوج به نسبت دلار برابر در

 در ارز رسمي غير و رسمي نرخ فاصله مكرر كاهش و مسير اين در دولت عزم به توجه با .تحريمهاست رفع شدن اجرايي از پس

 و ارز آزاد نرخ تثبيت كماكان آينده به ويژه از اوايل سال آينده هاي ماه در مركزي بانك اولويت رسد مي نظر به اخير هاي ماه

 حال در كشورهاي ارز ارزش كاهش و دلار جهاني ارزش تقويت رغم علي ترتيب، اين به. باشد رسمي نرخ تدريجي افزايش

 در ملي پول ارزش حفظ رو، اين از بپيمايند. را مشابهي مسير ايران در سياستگذاران رود نمي انتظار( ايران ممالك مشابه) توسعه

 تك از پيش تا تومان 3066 رواني سطح محدوده در خارجي، سياست زمينه در شده ايجاد مثبت فضاي از استفاده با دلار برابر

داشت؛ روندي كه  نظر ريال مد ارزش آتي روند تخمين در اتكا قابل گمانه يك به توان مي را آينده سال اوايل در شدن نرخي

 ، در صورت عدم همراهي قيمتهاي جهاني نفت بر اساس مدلهاي پيش بيني نرخ ارز با موانع جدي34البته تداوم آن پس از بهار 

 به رو مي شود.رو 

 يافته جدي توفيق مهم متغير اين كنترل خصوص در دولت كه است طبيعي تورم، با ارز نرخ و پولي پايه عميق ارتباط به توجه با

 در بانكي سود نرخ تثبيت با دولت كه جايي گردد؛ مي باز رويكرد اين ركودي پيامدهاي به سكه ديگر روي حال، اين با. باشد

 از بالاتر سطحي در گذاران سرمايه براي را آساني ريسك بدون بازدهي كسب فرصت ساليانه، طور به درصد 22 تا 26 محدوده

 ماه در كه) تفاضل نرخهاي بهره با تورم بودن بالا سبب به را اقتصادي فعاليتهاي از بسياري انگيزه عملا و ساخته فراهم تورم

 دولت توان افت نفت، جهاني قيمتهاي كاهش با مساله اين تركيب. است برده بين از( است رسيده درصد 76 ركورد به گذشته

 كل بر را ركود سايه عملا ساختمان، بخش سنگين ركود با تلفيق در وضعيت اين و برداشته در را عمراني پيشبرد پروژه هاي در

 در اي اندازه به ركود فشار دولت، نزد تورم كنترل اولويت رغم علي ترتيب اين به. است كرده تر سنگين كشور اقتصاد فضاي

در  انبساطي سياستهاي گرفتن پيش در و پولي تسهيل منظور به را سياست گذاران و مركزي بانك واكنش كه است افزايش حال

 قالب بسته ضد ركود اخير برانگيخته است. 

 محصولات اكثر عرضه مازاد و تقاضا بخش ملاحظه قابل ركود از صنايع، از شده منتشر آمارهاي اكنون هم :تهران بورس بر تاثير

 سالانه مصرف نصف معادل سيمان تن ميليون 24 حدود شدن انبار به توان مي بخش اين در هايي نمونه عنوان به. دارند حكايت

 06 افت خودروسازي، كارخانجات از يكي در تنها نرفته فروش خودروي هزار 04 شدن پارك سيمان، كارخانجات انبار در كشور

 بازار در ركود و برگشتي چكهاي افزايش نيز و 37 سال اوج به نسبت ساز و ساخت آمار و ساختماني هاي پروانه حجم درصدي

 سال 4 حدود در هرگز قيمتها رشد شتاب يعني رسيده خود ماهه 06 كف به ساليانه تورم ديگر، سوي از. كرد اشاره كالا مبادله

 خرداد تا بيني پيش همراه به 32 سال ابتداي از تورم نرخ تغييرات روند سه، شماره نمودار در. است نبوده كندتر اين از گذشته

پايان سال مالي  تورم ،32 خرداد در تورم اوج نقطه به مربوط اعداد نمودار، اين در شود مي يادآور. كنيد مي مشاهده را 34
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 هاي ماه در تورم بيني پيش روند همچنين. اند شده مشخص جداگانه طور به 34 خرداد انتظاري در تورم و( 33شهريور ) گذشته

 . است شده متمايز نمودار خط در متفاوتي رنگ با آينده

  
 

 خصوص اين در. است شده بيني پيش قيمتها شاخص براي درصدي يك ماهانه رشد اساس بر تورم آتي روند است ذكر شايان

 ،33سال  در همچنين،. است بوده درصد 7.7 ماهانه تورم ميانگين كنون، تا يازدهم دولت فعاليت ابتداي از كه داشت توجه بايد

 افزايش بيني پيش كه معناست بدان اين. است بوده درصد 6.0معادل  ماهانه تورم گذشته، سال هفت حدود در بار نخستين براي

 اين در. حتي بلند پروازانه است كالا، جهاني نرخهاي كند رشد يا تثبيت انتظار و ارزي ثبات به توجه با قيمتها ماهانه درصدي يك

 آينده سال ماه خرداد در نهايت با نوسانات محدودي در و درصد مي رسد 76 از كمتر به تورم در ماه آذر گفت توان مي صورت

 درصد باقي مي ماند.  76كماكان زير 

 نيز و تورمي فشارهاي تخفيف با رود مي انتظار اينكه اول: دهد مي قرار تاثير تحت را تهران بورس وضعيت مسير دو از تورم افت 

 نرخ كاهش شامل طيف وسيعي در زمينه اين در ها گمانه كه بردارد مهمي انبساطي گامهاي ايران مركزي بانك ركود، افزايش

 نرخ كاهش نهايت در و مدت كوتاه سود نرخهاي طبيعي اصلاح منظور به بانكي بين بازار به نقدينگي تزريق بانكها، قانوني ذخيره

 در موجود ركود تسهيل موجب سو، يك از اقدامات اين. گيرد مي قرار درصد 71 به كنوني درصد 26 از ساله يك سپرده سود

 نرخ تفاوت) حقيقي بهره نرخ كردن منطقي با ديگر، سوي از و شود مي انبارها در كالا انباشت كاهش و تقاضا تحريك و صنايع

 اين محل از توانند مي نيز بورسي شركتهاي. كند مي تقويت را اقتصادي فعاليتهاي انگيزه ،(ساليانه تورم با بانكي اسمي سود

 . باشند اميدوار فعلي عميق ركود از خود كار و كسب نسبي خروج به انبساطي محتمل سياستهاي

 در تهران بورس در سهام قيمتهاي. است مربوط شركتها سهام گذاري ارزش تغيير  به بورس بر تورم كاهش گذاري اثر دوم مسير

 نسبت برابري 0 مدت بلند متوسط از كمتر واحد 6.4 نسبت اين كه شوند مي معامله شركتها سودآوري برابر 4/4 حاضر حال

 بنابراين، و آيد مي پايين اقتصادي فعاليتهاي كل سطح در انتظار مورد بازدهي تورم، افت شرايط در. شركتهاست سود به قيمت

 معناي به سهام بازار در مساله اين انعكاس. داشت خواهند قبل به نسبت تري پايين سودآوري گذاري سرمايه كليۀ بازارهاي

 رود مي انتظار. شود مي ياد «گذاري ارزش انبساط» عنوان به آن از كه است قبلي سود همان با سهام براي بالاتر قيمت پرداخت

 سهام خريد به گذاران سرمايه رغبت افزايش لحاظ به را بهتري شرايط آتي، هاي ماه در تورم پلكاني افت با ويژه به تهران بورس

 كمك نيز ركود از خروج براي مركزي بانك انبساطي اقدامات چون مهمي محرك ميان، اين در و كند تجربه كنوني قيمتهاي در

 . بود خواهد كننده
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 افق) مدت كوتاه در تهران بورس وضعيت آينده گفت توان مي شد مطرح فوق سرفصل سه ذيل آنچه بندي جمع با: گيري نتيجه

. سال پايان از پيش تا اي هسته توافقات نهايي شدن اجرايي اول؛: است خورده گره مهم عامل سه به( آينده سال يك تا ماه شش

 سياستهاي اجراي و تورم كاهش روند ادامه سوم؛ و آنها تدريجي بازگشت و نفت و كالاها جهاني قيمتهاي سقوط توقف دوم؛

 .ركود از خروج منظور به مركزي بانك سوي از متناسب انبساطي

 قابل آينده هاي ماه در فوق فرض سه هر تيم كارشناسي اين شركت نظر به كه دريافت توان مي شد بحث مفصلا آنچه خلال از

 حيات سيكل اواخر در احتمالا تهران بورس تاريخ ركود شديدترين و ششمين كه بر اين باور هستيم دليل همين به. هستند وقوع

و خارق  رويه بي جهش معناي به ركود سيكل پايان. پذيرفت خواهد پايان( آينده ماه شش) مدت كوتاه افق در و دارد قرار خود

 به تواند مي اتفاق، صورت در كه شاخص از كف كنوني است درصدي 26 از بيش رشد مراد اينجا در بلكه نيست العاده قيمتها

متناسب با اين شرايط متفاوت از ركود اخير، طبيعتاً مديريت توسعه . باشد و ورود به چرخه رونق بعدي بازار ركود پايان معناي

صنعتي تلاش دارد در سال مالي جاري به نحوي سرمايه گذاريها را مديريت نمايد  كه با افزايش فعاليت در بازار بورس، حداكثر 

سرمايه گذاري  شركتهاي شركت يعني منافع را براي سرمايه گذاران خود تامين كند. اين اقدام از طريق بازوي بورسي فعاليت

درصد براي شركت مزبور به منظور توسعه سرمايه گذاري  766اعتبار ايران انجام خواهد شد و برنامه افزايش سرمايه تا سقف 

 در بازار سهام طرح ريزي شده است.

هد كرد تا با پايبندي دقيق به با در نظر داشتن اجزاي چشم انداز فوق، تيم مديريت سرمايه گذاري توسعه صنعتي تلاش خوا

استراتژي علمي و تصميم گيري بر اساس ارزش ذاتي سرمايه گذاريها، همچون گذشته به رغم تلاطمهاي معمول در بازار سرمايه 

گيري از رهنمودهاي سهامداران محترم  به توفيق كسب بازدهي پايدار و مستمر دست يابد. اميد است تلفيق طي اين مسير با بهره

شمول لطف الهي بتواند در پنجمين سال مالي با مديريت بخش خصوصي بازدهي مستمر و مناسبي را براي سهامداران بلندمدت و 

 خود به ارمغان آورد.
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 بد اوراق بهادار بورسي شركتك سگزارش تجزيه و تحليل ريس

شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران به منظور كنترل دقيق تر ريسك سرمايه گذاري هاي بورسي جهت صيانت از  مديريت 

سرمايه صاحبان سهام، در اولين گام اقدام به كمي سازي ريسك سبد سهام بورسي مطابق با استانداردهاي بين المللي صنعت 

ن دست در بين شركت هاي سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار تهران و سرمايه گذاري نموده است. اين نخستين اقدام از اي

صندوق هاي سرمايه گذاري مي باشد و اميد است اقدام مذكور ضمن شفاف سازي دقيقتر عملكرد شركت براي كليه ي فعالان 

ازده متناسب با ريسك بگشايد. بازار سرمايه از جمله سهامداران محترم، باب جديدي در صنعت سرمايه گذاري از منظر ارزيابي ب

علاوه بر آنچه ذكر شد، نتايج حاصل از اينگونه ارزيابي ها به مديران شركت اين امكان را مي دهد تا شناخت هرچه بهتري از نقاط 

ضعف و قوت شركت حاصل نموده، اقدامات لازم جهت بهبود عملكرد شركت را در دستور كار قرار دهند. براي اين منظور، دو 

)مقارن با دوران تصدي مديريت  7333ماهه منتهي به پايان شهريور  32بت حائز اهميت ترينور و شارس براي بازه ي زماني نس

محاسبه شده و در جدول زير آمده است. لازم به ذكر مي باشد كه جهت ارزيابي هر چه دقيق تر شركت توسط بخش خصوصي( 

زرگ كه به درستي معرف سهام قابل سرمايه گذاري مطابق با معيار هاي ب  شركت 06عملكرد، شركت اقدام به تهيه شاخص 

 نقدينگي و ريسك مي باشد، نموده است. 
 

 شاخص كل شركتي 06شاخص  سبد سهام توسعه صنعتي 

میانگین بازدهی هفتگی 

 )درصد(

1.17 6.24 6.52 

 2.76 2.51 1.51 انحراف معیار بازدهی )درصد(

 - 1 6.57 بتا

 - -5.65 -1.62 ترینور )درصد(نسبت 

 - -1.07 -6.1 )درصد(  نسبت شارپ

نسبت ترينور كه بيانگر بازدهي كسب شده ي مازاد بر بازدهي بدون ريسك تعديل شده با ريسك سيستماتيك )بتا( مي باشد 

نشان مي دهد كه سبد سهام بورسي به رغم اينكه نتوانسته بازده بدون ريسك را پوشش دهد اما شركت عملكردي به مراتب بهتر 

همين رو ، نسبت شارس كه بيانگر مازاد بازده كسب شده نسبت به بازده بدون شركتي داشته است. از  06از عملكرد شاخص 

 است.  شركت 06ريسك تعديل شده با كل ريسك مي باشد نشان دهنده ي عملكرد برتر در مقايسه با عملكرد شاخص 

مي سرمايه گذاران دچار با وجود اينكه عملكرد سبد سهام توسعه صنعتي به دليل ركود بوجودآمده در دو سال اخير مانند تما

كاهش شده اما با پوشش دادن ريسك سرمايه گذاري ها و همچنين شناسايي سرمايه گذاري مطمئن ارزش سبد سهام شركت در 

بلند مدت  نوع شركت هاي سرمايه گذاري ماهيتي از فعاليت مجموع حفظ شده است. ذكر اين نكته نيز حائز اهميت مي باشد كه

دارند و نوسانات كوتاه مدت قيمت دارايي ها )كه به عنوان معيار اندازه گيري ريسك در نظر گرفته مي شوند( از درجه ي اهميت 

كمتري در تحليل عملكرد اين شركتها برخوردار هستند. شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي به منظور بهبود عملكرد تعديل شده 

به ويژه با استفاده از شركت تعداد و تنوع دارايي هاي سبد سهام بورسي خود را همچون دوسال اخير، ها، بر اساس ريسك دارايي 

   .خواهدداددر صنايعي كه چشم انداز بهتري براي آنها متصور است افزايش سرمايه گذاري اعتبار ايران 
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 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته
 مانده طلب )بدهي( مبلغ معامله شرح معامله نوع وابستگي نام شركت طرف معامله

 723الف معاملات مشمول ماده 

 فرعی و مدیر مشترک آستانه عرش مان

 (16705) هزینه هاي جاري 

(46656) 

 1716546 هاي ارسالی و تسویه صورت وضعیت

تسویه صورت وضعیت سال قبل و 

 کسر پیش پرداخت

(1076451) 

 (16) اجاره یکسالدرآمد 

 566666 پرداخت بخشی از بدهی

 (116750) (56517) طلب سود سهام فرعی و مدیر مشترک مواد ویژه لیا

 معاملات با شركتهاي گروه -ب

آرمان  طراحان توسعه

 اندیش
 فرعی

 (12) هزینه اجاره

(06215) 
 (706666) پرداخت بخشی از بدهی

 076101 خرید مصالح

 1606655 تسویه فاکتورهاي خرید مصالح پروژه

 (26650) (471) هزینه هاي جاري شرکت فرعی داده پردازي خاورمیانه

 فرعی فرآور نمك
 526056 بخشی از بدهیپرداخت 

(206011) 
 (216102) تهاتر بدهی شرکتهاي گروه

 فرعی آتیه امید توسعه

 (76156) طلب سود سهام

 156777 قسمتی از بدهیدریافت  (746644)

 (16001) هزینه هاي جاري

 فرعی  سرمایه گذاري اعتبار ایران
 (1756506) طلب سود سهام

(1756721)  
 (171) هزینه هاي جاري
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 تعهدات و بدهي هاي آتي 
 شرح ذيل است:به  7331اصلاحيه قانون تجارت مصوب سال  234لي موضوع ماده و بدهي هاي احتماتعهدات  -7

 )ميليون ريال(

 :الف ( تعهدات سرمايه اي 

 16710 تعهد سرمایه اي بابت قرارداد مشارکت با شرکت نوین اندیشان سرآوا پارس

 206666 پرداخت سرمایه با شرکت بیمه زندگی خاورمیانه )در شرف تأسیس(تعهد 

 056764 پروژه ساختمانی کوهسار بابت قراردادتعهدات مربوط به 

  234ب( تعهدات موضوع ماده 

 166640 تضمین تسهیلات شرکتهاي گروه نزد بانك هاي طرف قرارداد 

 1666666 ترهین ملك دفتر مرکزي شرکتبانك خاورمیانه شرکت طراحان توسعه آرمان اندیش با  وام تضمین

 1666666 میلیون سهم بورسی 106تضمین وام بانك کارآفرین شرکت سرمایه گذاري توسعه صنعتی ایران با توثیق 

 464،437 جمع كل 

 صورتهاي مالی6 تعهد سرمایه اي به شرکت نوین اندیشان سرآواپارس پرداخت و تسویه شده است  در تاریخ تهیه -1

 میلیارد ریال می باشد. 57درخصوص بانك خاورمیانه و بانك کارآفرین6 کلیه تسهیلات استفاده شده جمعاً به مبلغ  -2

 شركتنظام راهبري 

 جدول مربوط به مشخصات و سوابق اعضاء هيئت مديره

 تحصیلات سمت نماینده حقیقی اعضاي حقوقی هیئت مدیره
 تاریخ عضویت

 در هیئت مدیره 

 روزبه پیروز پارس پلیکان فیروزه 
 رئیس هیئت مدیره

 )موظف(

کارشناسی ارشد مدیریت 

 عمومی
61/64/1142 

 وارطانگیورک  سرمایه گذاري استان اردبیل
نایب رئیس هیئت مدیره 

 )غیرموظف(

کارشناسی ارشد مهندسی 

 مواد
61/60/1147 

 حسین سلیمی آریا زمرد کیش
 عضو هیئت مدیره

 )غیرموظف (

کارشناسی ارشد بازرگانی 

 با گرایش مالی
10/61/1141 

 رشید کیومرث احمدي ده سرمایه گذاري استان بوشهر
 عضو هیئت مدیره

 )غیرموظف (
 61/64/1142 مدیریت دولتیدکتري 

 رامین ربیعی پرشیا جاوید پویا
 عضو هیئت مدیره 

 و مدیر عامل

 کارشناسی ارشد

 مدیریت بنگاه داري
61/64/1142 
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 تعداد جلسات هيأت مديره برگزار شده

 حضور اعضاء تعداد جلسات برگزار شده سال

 همه اعضا 27 7336

 همه اعضا 70 7337

 اعضاهمه  73 7332

 همه اعضا 74 7333

 همه اعضا 74 7333

واحد كيبه تفك تياستخدام و جنس تيو ضع لاتيتحص زانيبراساس م يانسان يروين بيترك

 

 عنوان واحد

 

 جنسيت نوع استخدام مدرك تحصيلي

نل
رس

ل پ
 ك

مع
ج

 

لم
ديپ

ر 
زي

 

لم
ديپ

لم 
ديپ

ق 
فو

 

س
سان

لي
س 

سان
 لي

وق
ف

 

ره
دي

ت م
هيأ

 

ي
داد

رار
ق

 

ي
عت

سا
ره 

او
مش

 

رد
م

 

زن
 

 5 5 6 6 6 6 5 5 6 6 6 6 هیأت مدیره

 4 2 7 1 6 4 6 5 2 1 1 6 عاملحوزه مدیر

معاونت مالی و اداري و 

 برنامه ریزي
7 7 2 0 5 6 20 6 6 10 0 20 

 5 1 7 6 6 5 6 1 1 1 6 6 ت سرمایه گذارينمعاو

 34 70 23 7 6 36 4 70 73 3 0 3 جمع

 اهم فعاليتهاي مديريت منابع انساني در سال مالي گذشته

 طراحي، استقرار و اجراي نظام جامع مديريت و ارزيابي عملكرد براي كليه كاركنان -

 بازنگري و ارتقاء ساختار سازماني شركت سرمايه گذاري توسعه صنتعي ايران و آستانه عرش مان -

 برخي از رويه هاي اداري و منابع انسانيبازنگري و ارتقاء  -

 اهم برنامه هاي در دست اقدام براي مديريت منابع انساني براي سال مالي در پيش رو شامل:

 بازنگري در كليه فرآيندهاي مرتبط با منابع انساني بر اساس استراتژي هاي كلان سازمان -

 تدوين سند جامع فرهنگ سازماني و منشور اخلاق و رفتار -

 حي استقرار و اجراي سيستم هاي كارراهه شغلي و جانشين پروريطرا -

 برگزاري دوره توسعه راهبري براي كارشناسان ارشد -
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 اطلاعات مربوط به حسابرس مستقل و بازرس قانوني 

به ، بازرس قانوني اصلي و علي البدل براي سال مالي منتهي 76/63/7333براساس مصوبه مجمع عمومي عادي ساليانه مورخ 

 به شرح زير انتخاب گرديد و تعيين حق الزحمه آنان به هيأت مديره شركت واگذارگرديده است:  37/60/7333

 
 

      پيشنهاد هيأت مديره براي تقسيم سود 

 سال مالي منتهي 

 37/60/7333به 

 سال مالي منتهي

 شرح 37/60/7333به 

 5776170 1716156 سود پس ازکسر مالیات

 2606114 1576571 سود انباشته ابتداي دوره

 (76605) _ تعدیلات سنواتی

 _ _ تأمین زیان انباشته از محل سرمایه

 7706712 7476041 سود قابل تخصیص

(176107) قانونیاندوخته   (206004) 

 (7666666) _ تأمین افزایش سرمایه از محل سود انباشته

 (1456666) (1626666) *سود سهام پیشنهادي

 1576571 1706524 سود انباشتة پایان دوره

در نظر گرفتن جميع جوانب به ويژه وضعيت مالي و نقدينگي شركت، پيشنهاد هيأت مديره جهت تقسيم سود به منظور حفظ با *

سود خالص كسب شده طي دوره مالي ريال به ازاي هرسهم  06شرايط روبه رشد و عدم آسيب به ساختار مالي شركت، توزيع 

مورد گزارش مي باشد.

 

 

 

 

 
 

 

 تاريخ انتصاب نام بازرس/ حسابرس شرح

 16/64/1141 موسسه حسابرسی شاهدان اصلی

 16/64/1141 موسسه حسابرسی داریاروش البدلعلی
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 کنترل های داخلیگزارش 
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 )سهامي عام(شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران 

 37/60/7333گزارش كنترل هاي داخلي در تاريخ 

 دوره مورد گزارش و دامنه گزارش
كنترل هاي داخلي حاكم بر اين گزارش در راستاي اجراي دستورالعمل هاي داخلي مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار تهيه شده است و محدوده 

 مي باشد. 37/60/7333گزارشگري مالي در تاريخ 

 مسئوليت هاي هيأت مديره در قبال كنترل هاي داخلي
ودن مسئوليت استقرار و بكارگيري كنترل هاي داخلي مناسب و اثربخش ، به منظور دستيابي به اطمينان معقول نسبت به قابليت اتكا و به موقع ب

، افشاي مناسب و كامل اطلاعات اشخاص وابسته ، پيشگيري به موقع تقلب ها و ساير تحريف هاي با اهميت در گزارشگري مالي ،  گزارشگري مالي

 نگهداري مستندات مناسب در خصوص معاملات و رويدادها، منطقي بودن اطلاعات مالي پيش بيني شده ، مقايسه عملكرد واقعي با بودجه و افشاي

ت با اهميت و افشاي فوري اطلاعات مهم با هيأت مديره مي باشد. همچنين مسئوليت ارزيابي و گزارشگري كنترلهاي داخلي كامل دلايل مغاير

 مذكور بر عهده هيأت مديره است.

 چارچوب كنترل هاي داخلي
مديريت ريسك و كنترل داخلي را در فرآيند كسب و كار خود يكپارچه نموده است و اجزاي  )سهامي عام(شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران  

ل كنترل چارچوب كنترل داخلي شامل محيط كنترلي ، ارزيابي ريسك ، فعاليتهاي كنترلي ، اطلاعات و ارتباطات و نظارت را مطابق با مفاد دستورالعم

حي ، مستقر و اجرا نموده است . سامانه كنترل داخلي ، صرف نظر از نوع طراحي آن ، به دليل داخلي مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار ، طرا

ه محدوديت هاي ذاتي خود ممكن است نتواند از تحريف ها پيشگيري يا آنها را كشف كند. با اين حال اطمينان معقولي را نسبت به تهيه و ارائ

 رد.گزارشات مالي به موقع و قابل اتكا فراهم مي آو

 ارزيابي كنترل داخلي 
ارزيابي نموده است . در فرآيند ارزيابي  7333شهريور 37هيأت مديره شركت ، اثربخشي كنترل هاي داخلي حاكم بر گزارشگري مالي را در تاريخ 

 است. مزبور از معيارهاي ذكر شده در فصل دوم دستورالعمل كنترل داخلي مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار استفاده شده

 اظهارنظر هيأت مديره 
 ،7333شهريور  37مالي شركت در تاريخ نترل هاي داخلي حاكم بر گزارشگري بر اساس ارزيابي هاي انجام شده ، هيأت مديره معتقد است كه ك

 اطمينان معقولي از دستيابي به اهداف شركت مي دهد و بر اساس معيارهاي يادشده اثربخش بوده است.

 عدم توافق با اهميتي بين كميته حسابرسي و هيأت مديره درخصوص كنترل هاي داخلي حاكم بر گزارشگري مالي وجود ندارد. شايان ذكر است ،

 24/60/7333تاريخ صدور گزارش : 

 امضاء سمت نام و نام خانوادگي

  )موظف( رئيس هيأت مديره روزبه پيروز

  (نائب رئيس هيأت مديره  )غيرموظف گيورك وارطان

  عضو غير موظف هيأت مديره و رئيس كميته حسابرسي داخلي حسين سليمي

  عضو هيأت مديره )غيرموظف( كيومرث احمدي ده رشيد

  مدير عامل و عضو هيأت مديره رامين ربيعي

  مدير مالي سهراب گلپور
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 شريح طرح افزايش سرمايهت
 هدف از انجام افزايش سرمايه

از آنجا كه موضوع فعاليت شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران خريد و فروش و سرمايه گذاري در اوراق بهادار با هدف 

است ، لذا با توجه به سرمايه گذاريهاي صورت گرفته ، افزايش كسب انتفاع بدون قصد كنترل عمليات شركت سرمايه پذير 

سرمايه پيشنهادي، مي تواند كمبود نقدينگي را كه در صورت توزيع سود انباشته ايجاد مي شود ، پوشش دهد . بديهي است 

لي از مؤسسات مالي درصورت عدم افزايش سرمايه ، علاوه بر اينكه شركت مجبور است براي حفظ حجم ميزان سرمايه گذاري فع

و اعتباري استقراض نمايد بلكه مجبور خواهدشد كه نرخ رشد سالانه سرمايه گذاريهاي كوتاه مدت خود را نيز به مقدار قابل 

توجهي كاهش دهد كه اين باعث افزايش هزينه هاي مالي و كاهش روند سودآوري شركت مي گردد. لذا هيأت مديره شركت 

ي ايران برآن است تابه منظور جلوگيري از اين اتفاق و همچنين استفاده از فرصت هاي سرمايه گذاري سرمايه گذاري توسعه صنعت

 را در دستور كار خويش قرار دهد. موجود در بازار سرمايه ، افزايش سرمايه از محل سود انباشته

 

 سرمايه گذاري موردنياز و منابع تأمين آن

ميليون ريال و منابع تأمين آن به شرح جدول  366،666مبلغ كل سرمايه گذاري موردنياز جهت اجراي برنامه هاي يادشده فوق 

 زير مي باشد.

 شرح
 آخرين برآورد

 )ميليون ريال(

 منابع

 1666666 افزایش سرمایه

 _ تسهیلات ریالی و ارزي

 _ منابع داخلی

 _ انتشار سایر اوراق بهادار 

 366،666 جمع منابع

 1666666 اصلاح ساختار مالی مصارف

 366،666 جمع مصارف

 

 مبلغ افزايش سرمايه پيشنهادي و محل تأمين آن

 7،166،666درنظر دارد سرمايه خود را از مبلغ  )سهامي عام(باتوجه به برنامه ارائه شده شركت سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران 

 ميليون ريال از محل سود انباشته به شرح زير افزايش دهد.  2،666،666ميليون ريال به مبلغ 

 366،666  درصد( از محل سود انباشته 03/71ميليون ريال )معادل 

 

 

 

 

 



 13/60/3131فعالیت هیأت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه برای سال مالی منتهی به  گزارش                               
  

 

62 

 پيشنهاد هيأت مديره
، ارتقاء و بهبود  ظرفيتهاهيأت مديره با درنظر گرفتن توانمندي ها و ظرفيت هاي بالقوه شركت در راستاي به فعليت رساندن اين 

جايگاه شركت در بازار سرمايه و اصلاح ساختار مالي و با عنايت به مجوز بورس اوراق بهادار، شركت پيشنهاد افزايش سرمايه را 

 به شرح زير تصويب و به مجمع عمومي محترم تقديم مي نمايد.

و از محل سود انباشته انجام مي پذيرد و رقم  درصد سرمايه فعلي 03/71ميليون ريال معادل  366،666مبلغ افزايش سرمايه 

يليون ريال افزايش يابد . همچنين افزايش سرمايه از طريق م 2،666،666ميليون ريال به مبلغ  7،166،666سرمايه از مبلغ 

 سهم جديد يك هزار ريالي با نام انجام مي پذيرد. 366،666،666صدور 
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 گزارش حسابرس درخصوص 

 طرح افزایش سرمایه
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